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Konstantynow £odzki, 14 maja 2024 roku

Rosnacy pipeline ztozonych ofert i kolejny okres solidnych
wynikow i przepltywéw operacyjnych Mabion w 1Q 2024

Mabion opublikowat wyniki finansowe za 1Q 2024, po raz kolejny osiagajac znaczace przychody i wyniki
wygenerowane z ustlug CDMO (ang. Contract Development and Manufacturing Organization) z
zachowaniem wysokiej marzy EBITDA na poziomie 47% (bez materiatow)

W 1Q 2024 roku Mabion wypracowat:

33,1 min PLN przychoddw (bez przychoddw z zakupu materiatéw)
15,5 min PLN EBITDA

13,5 min PLN EBIT

17,5 mIn PLN zysku netto

Solidny poziom zysku netto i dziesiaty kwartat z rzedu generowania stabilnych przychodéw
operacyjnych w wyniku realizacji wysoko marzowych ustug kontraktowych dla amerykanskiego partnera
Novavax

Ponad 24,0 min PLN przeplywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyczynito sie do
zwiekszenia stanu gotéwki na koniec 1Q 2024 do 48,8 min PLN. Ponadto po dniu bilansowym do dnia
publikacji raportu Spétka otrzymata od Novavax kolejne ptatnosci w kwocie 3,5 min USD, co zabezpiecza
planowane dziatania zwigzane z realizacja Strategii w 2024 roku

Na dzien publikacji raportu 1Q 2024 sytuacja finansowa Mabion pozwala na prowadzenie dziatalnosci i
regulowanie zobowiazan przez co najmniej kolejne 12 miesiecy, a Spoétka nie identyfikuje potrzeb
pozyskania dodatkowego finansowania zewnetrznego

Kontynuowana wzmozona dziatalno$¢ w obszarze Business Development z bezposrednim przetozeniem
na rosnaca warto$¢ aktywnych ofert, ktore na dzien publikacji sprawozdania wynosza 298 min USD,
uwzgledniajac cze$¢ ustugowa (230 min USD) oraz cze$¢ materialowa (68 min USD)

Istotne wzmocnienia i objecie kluczowych stanowisk przez doswiadczonych manageréow o
miedzynarodowym doswiadczeniu: Marty Henehan jako BD Director na Ameryke P6tnocna oraz dr Nigel
Stapleton jako BD Director na Europe

Pozytywny wynik audytéw i uzyskanie przedtuzenia waznosci certyfikatéw GLP (ang. Good Laboratory
Practice) oraz GMP (ang. Good Manufacturing Practice) odpowiednio dla laboratorium w todzi i dla
zaktadu w Konstantynowie todzkim

.Z powodzeniem realizujemy ustugi COMO, komercjalizujqc wysokie kompetencje zbudowane w Mabion, co przektada sie
na kolejny z rzedu solidny kwartat na poziomie wygenerowanych wynikéw. Wysokie przychody osiggneliSmy pomimo presji
kursu USDPLN, a dyscyplina kosztowa i wysoka efektywnos¢ zarzqdzania, ponownie przetozyta sie na bardzo dobrq
rentownosc na wszystkim poziomach wynikéw, w tym na marze EBITDA na poziomie 47%. Opublikowane wyniki oraz
wysokie przeptywy operacyjne i dalsze wptywy od Novavax po dniu bilansowym, zgodnie z wczesnigjszymi zatozeniami
zabezpieczajq naszq pozycje finansowq ( pozwalajq kontynuowac realizacje wyznaczonych w najblizszym czasie celdw
strategicznych. Dziatania z obszaru Business Development i konsekwentny wzrost ztozonych ofert, bedqcych aktualnie w
trakcie rozstrzygniecia, jest dla nas priorytetem. Funkcjonujemy w dobrze zgranym zespole pod przewodnictwem bardzo
doswiadczonych managerdw w kluczowych dla nas destynacjach: Ameryki Pin. oraz Europy i wierzymy, ze pozqdany efekt
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w postaci dywersyfikacji naszej bazy przychodowej jest kwestiq czasu. Pracujemy preznie, Zeby rosnqcy pipeline ztozonych
ofert, ktdre siegajq juz niemal 300 min USD, przetoZy¢ na podpisane kontrakty” — komentuje Krzysztof Kaczmarczyk,
Prezes Zarzadu Mabion S.A.

Wyniki finansowe 1Q 2024

Kolejny kwartat z rzedu Mabion wygenerowat istotne przychody ze sprzedazy wraz z czescig leasingowa (tj. bez
uwzglednienia przychoddw z zakupow materiatéw), ktore w 1Q 2024 roku wyniosty 33,17 mlin PLN. Spotka utrzymata bardzo
dobra rentownos¢ na wszystkich poziomach wynikow, osiggajac 79,8% marzy brutto ze sprzedazy (bez materiatow), 46,8%
marzy EBITDA (bez materiatéw) oraz 40,9% marzy EBIT (bez materiatéw). Na poziomie EBITDA Mabion zanotowat wynik
w wysokosci 15,5 min PLN, a zysk operacyjny wyniést 13,5 min PLN. Spétka wygenerowata wysoki kwartalny zysk netto na
poziomie 17,5 min PLN.

W okresie 1Q 2024 Mabion otrzymat ptatnosci z tytutu realizacji umowy z Novavax w wysokosci 9,7 min USD, a po dniu
bilansowym do dnia publikacji sprawozdania finansowego otrzymat kolejne 3,5 min USD. Od poczatku wspdtpracy z
Novavax do dnia publikacji sprawozdania finansowego otrzymane ptatnosci od Novavax wyniosty ponad 88 min USD.

JWysoka skutecznos¢ w zarzqdzaniu procesami biznesowymi oraz realizowany kontrakt dla Novavax ponownie przetozyty
sie na nasze bardzo dobre wyniki finansowe. Osiggnelismy solidny poziom zysku netto z powtarzalnej dziatalnosci COMO,
a takze odnotowalismy wysokie dodatnie przeptywy na poziomie +24,0 min PLN. W efekcie stan srodkdw pienieznych na
koniec marca br. wzrést wobec stanu na koniec 2023 r. i wynidst 48,8 min PLN, co - razem z otrzymanymi ptatnosciami
Novavax po dacie bilansowej w kwocie 3,5 min USD - zabezpiecza naszq pozycje finansowq i na dzisiaj pozwala wdrazac
najblizsze plany zwigzane z realizowang przez Mabion Strategiq” — komentuje Grzegorz Grabowicz, Cztonek Zarzadu
ds. Finansowych w Mabion S.A.

Wspotpraca z Novavax zapoczatkowana w pazdzierniku 2021 roku zostata przedtuzona aneksem z 2022 roku do konca
2026 roku, z czescig gwarantowang do konca maja 2024 roku, w zakresie ktérej Mabion swiadczy ustugi na bazie umowy
produkcyjnej oraz towarzyszacych zlecen dodatkowych w obszarze wykonywania analityki i ustug logistycznych.

"W kolejnych miesiqcach bedziemy kontynuowac swiadczenie dla Novavax wybranych ustug dodatkowych, jednoczesnie
deklarujgc wobec naszego amerykanskiego partnera gotowosc do dalszej wspdtpracy w zakresie wytwarzania produktéw
biologicznych. Wigze nas budowana od ponad 3 lat relacja, z ktdrej jesteSmy bardzo zadowoleni” — dodaje Adam
Pietruszkiewicz, Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju Biznesu w Mabion S.A.

Dziatania business development i aktywnos¢ na targach branzowych

Mabion w 1Q 2024 kontynuowat intensywne dziatania business development, obejmujgce rozbudowe struktur
sprzedazowych na kluczowych rynkach: amerykanskim i europejskim oraz uczestnictwo w najwazniejszych branzowych
konferencjach i targach w celu zwiekszenia rozpoznawalnosci Spotki i jej oferty ustug CDMO na arenie miedzynarodowej
oraz dywersyfikagji przychoddw w postaci pozyskania nowych kontraktow z obszaru kontraktowego wytwarzania.

Zespot Business Development (BD) - bezposrednio odpowiedzialny za realizacje strategii sprzedazowej Mabion - liczy
obecnie osmiu wysokiej klasy ekspertow, w tym dwdch zatrudnionych ostatnio manageréw z miedzynarodowym
doswiadczeniem: Marty Henehan, ktory w lutym br. objat stanowisko Business Development Director na Ameryke Pin. oraz
dr Nigel Stapleton, ktory w kwietniu br. zostat zatrudniony na stanowisku Business Development Director na Europe.
Dotaczenie do zespotu BD managerow w kluczowych dla branzy CDMO destynacjach ma istotne znaczenie dla procesu
pozyskania nowych klientow, poniewaz dysponujg oni rozlegta siecig kontaktéw i sg rozpoznawalni w $Srodowisku
branzowym, co usprawnia dotarcie do najwaznigjszych oséb w miedzynarodowych firmach farmaceutycznych
odpowiedzialnych za wybdr dostawcow ustug CDMO, dla ktorych Mabion moze zostaé partnerem biznesowym.

Waznym elementem business development jest takze aktywny udziat Mabion w targach i konferencjach branzowych,
poniewaz umozliwia nawigzanie bezposrednich relacji z potencjalnymi klientami i prezentacje szerokiego zakresu ustug
CDMO, jakim dysponuje Spdtka. W 2024 roku Mabion ma zaplanowany udziat w szeregu konferengji i targéw branzowych
w liczbie istotnie wyzszej niz w 2023 roku. W tym roku przedstawiciele Spoétki byli obecni na najwazniejszych eventach,
takich jak: Biotech Showcase i JP Morgan Healthcare, odbywajacych sie w San Francisco, DCAT w Nowym Jorku, Bio Europe
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Spring i Bioprocessing Summit Europe w Barcelonie, American Biomanufacturing Summit w San Francisco i CPHI North
America w Filadelfii. Spétka ma takze wypetniony kalendarz, jesli chodzi o udziat w innych kluczowych miedzynarodowych
wydarzeniach branzowych w tym roku zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i w Europie.

"Widzimy, ze nasze dziatania business development przynoszq juz efekty w postaci rosnqcej puli ztozonych i rozpatrywanych
ofert na ustugi CDMO, ktérych skumulowana wartosc obecnie wynosi 298 min USD (wartosc ta uwzglednia zaréwno wartosc¢
ustug jak i materiatdw i surowcdw wymaganych do realizagji). Dla poréwnania w listopadzie 2023 roku, kiedy publikowalismy
wyniki 3Q 2023, ofertowana wartos¢ ustug Spdtki wynosita nieco ponizej 30 min USD. Mamy obecnie otwarte 34 procesy
sprzedazowe [ szacujemy, ze sredni czas obserwowany w branzy od rozpoczecia ofertowania do rozstrzygniecia propozycji
wynosi okoto 12 miesiecy. Jestesmy takze juz po pierwszych wizytach w naszym zmodernizowanym zaktadzie w
Konstantynowie tédzkim przedstawicieli firm zainteresowanych wspdtpracq i mamy zaplanowane kolejne w nastepnych
tygodniach. JesteSmy przekonani, ze nasza aktywnoS¢ na miedzynarodowych targach i konferenciach w tym roku oraz
skutecznosc¢ zatrudnionych Business Development Director-éw na Ameryke Pin. [ Europe przetozq sie w niedtugim terminie
na nowe kontrakty i docelowo dywersyfikacje strumienia naszych przychodéw" — méwi Adam Pietruszkiewicz, Cztonek
Zarzadu ds. Rozwoju Biznesu w Mabion S.A.

Tabela 1. Wyniki finansowe Mabion S.A. w ujeciu kwartalnym

Dane w min PLN 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24
Przychody razem (w tym) 386 439 385 429 395 360 296 465 34,0
Przychody ze sprzedazy 22,3 17,5 14,1 36,7 382 34,3 28,0 39,9 32,2
Przychody z tytutu leasingu 18 14 13 11 1.2 1,1 0,0 03 09
Przychody z zakupu materiatow 14,5 25,0 23,1 51 02 06 1,6 6,3 09

Koszt whasny sprzedazy

i zakupionych materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 16,8 10,7 8,6 29,9 30,5 27,4 23,2 33,5 26,4
Marza brutto ze sprzedazy
bez przychoddéw materiatowych

=218 -333  -299 -13,0 -91 -8,6 -6,4 -13,0 7,5

697%  562%  557% 792% 77.5% 775% 828% 83,4%

Marza brutto na sprzedazy 435% 243% 223% 697% 77,0% 761% 783% 721%
Koszty R&D i ogdlnego zarzadu -9,7 -8,0 -14,3 -11,8 -12,5 -10,2 -12,3 -1,5 2,5
Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych - - - - - - - -12,2
EBITDA 9,6 5,6 4,4 26,4 19,8 19,2 12,8 10,4 15,5

Marza EBITDA

[ . 399%  29,6% n/a 697% 504% 542% 458% 259% 46
bez przychoddw materiatowych

Marza EBITDA 249%  128% n/a  614% 501% 533% 434% 224%  450%
Amortyzacja 2,5 2,5 2,0 19 18 17 2,0 17 2.0
EBIT 71 3,1 (6,4) 24,5 18,0 17,5 10,9 8,7 13,5
Marza EBIT . 294% 163%  n/a 647% 459% 494% 388%  21,6%

bez przychoddéw materiatowych

Marza EBIT 18,4% 7,0% n/a 56,9% 456% 485% 36,7% 187%
Zysk/strata brutto 7,4 5,1 (5,1 14,5 16,5 15,2 10,9 73

Podatek dochodowy - - - 1,2 - - - (8,6)
Zysk/strata netto 74 5.1 (5,1 15,7 16,5 15,2 10,9 (1,3) 17,5
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Kontakt dla mediow i inwestoréw indywidualnych

Michat Wierzchowski

+48 531613 067

+48 22 440 14 40
michal.wierzchowski@ccgroup.pl

Mardoniusz Mackowiak

+48 605 959 539

+48 22 44014 40
mardoniusz.mackowiak@ccgroup.pl

Kontakt dla inwestorow instytucjonalnych i analitykéw

Piotr Owdziej

+48 697 612 913

+48 22 44014 40
piotr.owdziej@ccgroup.pl

Katarzyna Mucha

+48 697 613 712

+48 22 440 14 40
katarzyna.mucha@ccgroup.pl

Informacje na temat Mabion S.A.

Mabion S.A. (GPW: MAB) jest polska firma biofarmaceutyczng zatozong w 2007 roku, ktéra przechodzi transformacje w kierunku w peni
zintegrowanej firmy CDMO o profilu biologicznym (ang. Contract Development and Manufacturing Organization) swiadczacej szerokie
spektrum ustug w segmencie matych i sredniej wielkosci projektow na rodznych etapach rozwoju (od wczesnego etapu discovery do
wytwarzania komercyjnego). Kompetencje Mabion obejmujg m.in. dobdr technologii ekspresji biatek, ich oczyszczania, dziatania
produkcyjne w standardzie GMP (uzyskiwanie Substancji Czynnych ,Drug Substance” oraz Produktéw Gotowych ,Drug Product”), rozwdj
narzedzi analitycznych (do charakterystyki strukturalnej, funkcjonalnej, fizykochemicznej), rozwdj kliniczny, analityke kliniczng oraz peten
zakres dziatan regulacyjnych w obszarze rozwojowym i operacyjnym. Spotka podpisata w pazdzierniku 2021 roku rekordowy kontrakt z
Novavax na komercyjne wytwarzanie antygenu do szczepionki na COVID-19, ktory od tamtego czasu systematycznie rozszerza poprzez
kolejne ustugi w ramach zawieranych SOW (ang. Statement of Work) oraz podpisywanych anekséw, dodajgcych m.in. kolejny produkt w
postaci szczepionki opartej o wariant Omicron. Zgodnie z ogtoszong w kwietniu 2023 roku Strategia, celem Spdtki jest zbudowanie pozycji
rozpoznawalnego podmiotu na globalnym rynku kontraktowego wytwarzania i rozwoju lekow na zlecenie oraz dokonczenie petnej
transformacji Mabion w kierunku zintegrowanej firmy CDMO o profilu biologicznym. Mabion jest Spdtka publiczna, notowana na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wiecej informacji o Spdtce na stronie internetowej www.mabion.eu

Tel. +48 42 207 78 90
E-mail:info@mabion.eu

www.mabion.eu


http://www.mabion.eu/
mailto:michal.wierzchowski@ccgroup.pl
mailto:piotr.owdziej@ccgroup.pl
mailto:katarzyna.mucha@ccgroup.pl
http://www.mabion.eu/

