Zatqcznik do Uchwaty nr 21/VI/2024

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mabion S.A. z dnia 17 czerwca 2024 r.

w sprawie emisji w celu realizacji Programu Motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych serii C

Z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akgionariuszy, uprawniajgcych do objecia akdji serii V
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii V,

z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki

OPINIA ZARZADU MABION S.A.
z dnia 21 maja 2024 r.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych oraz akcji w zwiazku z planowanym: wprowadzeniem Programu
Motywacyjnego, emisja warrantow subskrypcyjnych serii C uprawniajacych do objecia akgji serii
V w celu realizacji Programu Motywacyjnego, oraz warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zakladowego w drodze emisji akgji serii V.

Na podstawie art. 433 § 2 zd. 4 Kodeksu spdtek handlowych (,KSH") Zarzad Mabion S.A. z siedziba w
Konstantynowie tdédzkim (,Spdtka”) sporzadzit ninigjsza opinie w dniu 21 maja 2024 r. w zwigzku z
planowanym podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie emisji w celu realizacji
Programu Motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych serii C z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajacych do objecia akgji serii V oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii V, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki

1. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do Akgji Serii V

Proponowana uchwata w sprawie wprowadzenia Programu Motywacyjnego, emisji  Warrantow
Subskrypcyjnych serii C (,Warranty Subskrypcyjne”), warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje Akgji Serii V (,Akcje”), wytaczenia w catosci prawa dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
poboru Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki jest zgodna z
interesem Spotki i ma na celu zapewnienie optymalnych warunkow dla dtugoterminowego wzrostu wartosci
Spotki, poprzez motywowanie i trwate zwigzanie 0sob uczestniczacych w Programie Motywacyjnym ze Spotka.

Przeprowadzenie w Spdtce Programu Motywacyjnego wymaga wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy zaréwno w odniesieniu do Warrantow Subskrypcyjnych, jak i Akgji, tak, aby mozliwe byto
zaoferowanie przedmiotowych Warrantéw Subskrypcyjnych (@ w konsekwencji takze Akcj), w drodze
subskrypgji prywatnej osobom uprawnionym okre$lonym uchwatg Rady Nadzorczej, tj. pracownikom i
wspotpracownikom Spotki majacym wptyw na wyniki i rozwdj Spotki, w tym w szczegdinosci cztonkom Zarzgdu
(,Osoby Uprawnione”).

Wprowadzenie osob, do ktorych skierowana jest przedmiotowa emisja, do grona akcjonariuszy Spoftki, stanowi
forme umocnienia wiezi taczacej ich ze Spdtka. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
odniesieniu do Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji lezy w interesie Spotki i nie narusza uprawnien
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Ze wzgledu na zaleznos¢ wynikow Spotki od zatrudnionych w nigj
0sob, zwigzanie ze Spodtkg wysokiej klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia jej prawidtowego
rozwoju.

2. Cena emisyjna Akgji Serii V
Dla Osob Uprawnionych obejmujgcych Warranty Subskrypcyjne serii C Zarzad rekomenduje ustalenie ceny

emisyjnej jednej Akcji serii V na poziomie 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy), tj. wartosci nominalnej akgji
Spofki.



3. Wnhnioski

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad stwierdza, ze emisja w celu realizagji Programu Motywacyjnego,
warrantow subskrypcyjnych serii C z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
uprawniajacych do objecia akdji serii V oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji
akgji serii V, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie Spétki. Z uwagi
na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie
przedmiotowej uchwaty.

Zarzad Mabion S.A.



