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1. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EURO
2 kwartaty 2 kwartaty 2 kwartaty 2 kwartaty
2014 2013 2014 2013
Lp WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco/ | narastajaco/ | narastajaco/ | narastajaco/
okres od okres od okres od okres od
01.01.2014 do | 01.01.2013 do | 01.01.2014 do | 01.01.2013 do
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
1 Przychqdy netto ze slprzeda.zy' 576 101 138 24
produktow, towardéw i materialéw
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1722 -1 612 -412 -383
3 | Zysk (strata) brutto -1 736 -1 586 -415 -376
4 | Zysk (strata) netto -1 766 -1573 -423 -373
5 | Przeptywy pienigzne netto z 7422 9,308 1776 -2 209
dzialalnosci operacyjnej
6 | Przeplywy pieniezne netto z -21 439 -1108 5131 -263
dziatalnos$ci inwestycyjnej
7 | Przeplywy pienigzne netto z 42 876 40 026 10 261 9 498
dziatalnosci finansowej
8 | Przeplywy pieniezne netto, razem 14 015 27 285 3354 6 475
Aktywa, razem (na koniec biezacego
9 | kwartatu i koniec poprzedniego roku 121 742 75 468 29 258 18 197
obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na
10 zobowaz_ama_(na koniec b[ezqcego 40 163 23 413 9653 5 645
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
Zobowigzania diugoterminowe (na
11 | koniec biezacego kwartatu i koniec 0 0 0 0
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania krotkoterminowe (na
12 | koniec biezacego kwartatu i koniec 8 138 3723 1956 898
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wkasny (na koniec biezacego
13 | kwartatu i koniec poprzedniego roku 81578 52 055 19 606 12 552
obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego
14 | kwartatu i koniec poprzedniego roku 1029 950 247 229
obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec
15 | biezacego kwartatu i koniec 10 290 000 9 500 000 10 290 000 9 500 000
poprzedniego roku obrotowego)
16 Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w 02 02 0,05 0,05
zll EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng, ) ) ) )
7 akcje zwyktg (w zZ/EUR) 02 02 0,05 0,05
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w
18 | ZHEUR) (na koniec biezacego kwartatu i 7,93 5,72 1,91 1,32
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
19 | }edna akcjg (w ZHEUR) (na koniec 7,93 572 1,01 1,32
biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
20 Zad_eklarowana_l lub Wyp+_acona 0 0 0 0
dywidenda na jedng akcje (w z{/EUR)
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Lp. Tresé 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2013 30.06.2014 30.06.2013

1 Sredni kurs na koniec okresu 4,1472 4,1609 4,3292

2 Sredni kurs okresu 4,2110 4,1784 4,2140

Kurs sredni w kadym okresie obliczono jakéredni arytmetycza kursow obowizujacych na ostatni dzie
kazdego miesica w danym okresie na podstawie informacji publizowch przez Narodowy Bank Polski.

2. Informacje o Mabion S.A.
2.1.Sktad Zarz qdu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazaimigjszego sprawozdania sklad Zgta Spoiki nie

ulegt zmianie i na dziel wrzenia 2014 roku Zargd Spotki sktada giz 3 czlonkow:

Maciej Wieczorek Prezes Zadu,
Stawomir Jaros Czionek Zadu,
Jarostaw Walczak Czionek Zadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazameejszego sprawozdania skiad Rady Nadzorczej

Spotki nie ulegt zmianie i na diel wrzeénia 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadasi cztonkow:

Robert Aleksandrowicz — Przewodmicy Rady Nadzorczej,
Bogdan Manowski — Zagica Przewodniezego Rady Nadzorczej,
Artur Chabowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Stefizski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Pietrucha — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Jasny — Niezaley Czlonek Rady Nadzorczej.

W zwiazku z zakdaczeniem kadencji czionka Rady Nadzorczej SpotkiaPaadeusza Pietruchy w dniu 26
czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ksplaiatapc na podstawie art. 385 81 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 21 ust. 3 Statutu Spotki powogaaownie z dniem 26 czerwca 2014 roku Pana Tadeusz

Pietrucle na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki na okres 3 lat.

2.2.Jednostki podlegaj ace konsolidacji
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Spoétka Mabion nie jest wdaicielemzadnych udziatéw ani akcji innych podmiotow. Nie teyrija takze inne
sytuacje, ktére mogtyby prowadzilo wnioskdw, 2 Spotka jest spolkdominupca w rozumieniu art. 4 § 1 pkt
4) Kodeksu Spoétek Handlowych. Mabion nie tworzy myrikapitatowej i nie sporsriza skonsolidowanych

sprawozda finansowych.

2.3. Skutki zmian w strukturze Mabion S.A.

W | potroczu 2014 roku nie wygtity zmiany w strukturze Spotki.

3. Dzialalno$¢ Mabion S.A.

3.1.Przedmiot dziatalno sci

Dziatalng¢ Mabion koncentruje gina prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych gdimadaj acych wdraanie
nowych lekow biotechnologicznych i lekow biopodobhy uzyskiwanych dzki osiagnigciom wspotczesnej
inzynierii genetycznej. Strategicznym celem Spoikit jexrwdj, produkcja i sprzedanajnowszej generacji
lekbw opartych na humanizowanych przeciwciatach ektonalnych (angmAb — Monoclonal AntiBodly
stosowanych przede wszystkim w terapii choréb nawodwych, a take choréb autoimmunologicznych i
metabolicznych. Obecnie Spétka pracuje nad rozwdjgka lekéw biopodobnych do istnigych na rynku
lekow oryginalnych (tzw. lekéw referencyjnych), stavanych w terapii chorob nowotworowych,
metabolicznych i autoimmunologicznycha ® m.in.:

- przeciwciato monoklonalne MabionCD20 - lek onlgitzny biopodobny do preparatu MabThera/Rituxan (z
substang czynry rituximab), produkowany przez koncern Roche. Maw@fRituxan jest szeroko stosowany
w leczeniu nowotworow krwi (chtoniakow, biataczeltaz reumatoidalnego zapalenia stawow,

- przeciwciato monoklonalne MabionHER2 - lek onlgitzny biopodobny do leku Herceptin (z substancj
czynrg trastuzumab), ktérego producentem jest koncernh®odderceptin jest stosowany w leczeniu
nowotworow piersi.

MabionCD20 jest lekiem o najvugzym priorytecie, a jednocgd@e znajdujcym sk na najbardziej
Zaawansowanym etapie rozwoju §gal wszystkich opracowywanych przez Spdtkeparatow.

Spétka pracuje réwnienad rozwojem leku biopodobnego do preparatu Lafgusubstangj czynry insulin
glargine), produkowany przez Sanofi-Aventis. Lanfjast stosowany w leczeniu oséb z cukezygdy

wymagaj oni podawania insuliny.
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3.2. Podsumowanie dziatalno $ci Mabion S.A. w | pétroczu 2014 roku

W styczniu 2014 Spétka ukozyla proces przygotowywania dokumentacji nighiej do rozpocgia
drugiego badania klinicznego leku MabionCD20 u eat)w z chioniakiem. Rozpogp proces skladania
kompletu dokumentacji jakoiowej i klinicznej w celu uzyskania pozytywnychinip odpowiednich urzdow
regulacyjnych i komisji etycznych w krajach, w Kktéh badanie &lzie prowadzone. Badanie kliniczne w
drugim wskazaniu pozwoli na uzyskanie pomocniczylddatkowych danych zedanych z farmakokinetyk
bezpieczéastwem, skuteczrigia dziatania leku MabionCD20 w poréwnaniu do lekwerehcyjnego MabThera

u okoto 140 pacjentéw z nowotworem uktadu chtonnego

W dniu 27 stycznia 2014 r. Zaa Spoétki otrzymat podpisanprzez firng Sartorius Stedim Systems GmbH
umowg, ktérej przedmiotem jest wykonanie przeg firm¢ dla Mabion S.A. elementéw innowacyjnej,
zautomatyzowanej linii technologicznej do produluiptek rekombinowanych, w tym przeciwciat, Shoej
do oczyszczania produktow. Liniegdzie miata meliwos¢ pracy opartej na systemach jednorazowych w
skalach przemystowych. Wastonetto umowy wynosi 1,6 min euro, co po przelicaewg sredniego kursu
NBP na dzié zdarzenia odpowiada kwocie ok. 6,77 min zi, ccepracza 10% kapitatow wiasnych Spoiki
przyjmowanych za kryterium uznania umowy za znegzPlatnd¢ nasgpi w széciu ratach, z ktérych
ostatnia zostanie przekazana po zainstalowaniuailifikacji wszystkich urzdzex w Zaktadzie Produkcji
Biofarmaceutycznej Mabion w Konstantynowie tédzkide wzgkdu na zigoncs¢ projektu, ledzie on
realizowany w podziale na zadania. Zagoenie dostaw planowane jest patek drugiej potowy 2014 roku.
Umowa nie zawiera postanouia@lotyczcych kar umownych. Pozostate warunki umowy nie edap od
warunkéw standardowych dla tego typu uméw. Spétkiafprmowata o tym zdarzeniu raportem zieym nr
1/2014

W dniu 11 lutego 2014 r. wptgta do Spétki Mabion decyzja Narodowego Centrum Badd&ozwoju
("NCBIiR") z dnia 10 lutego 2014 r. w sprawie przgnia srodkéw finansowych na rozwdj kliniczny i
rejestragt leku MabionHER2 w ramach konkursu programu Innon¥gbdnie z Decyzj Spotce przyznane
zostato dofinansowanie w kwocie 10 min zt.

Rd&znica midzy wnioskowan a otrzymaa kwota dofinansowania wynika z regulaminu ww. konkursu,
zgodnie z ktérym maksymalna kwota dofinansowang@eptu wynosi 10 min zt. Maf powyzsze na uwadze
Spoétka nie zamierza odgi¢ od realizacji projektu. Spotka poinformowata o tyrdarzeniu raportem
biezacym nr 3/2014

W dniu 28 lutego 2014 r. po raz drugi odbylo posiedzenie niezateej komisji DSMB (Data and Safety
Monitoring Board) nadzoragej jaka¢ badania klinicznego oraz bezpiefiggvo pacjentow z reumatoidalnym

zapaleniem stawdw, ktorzy uczestnior badaniu leku MabionCD20.
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Czlonkowie Komisji DSMB, w sklad ktorej wchoglzeksperci z dziedziny farmakologii, reumatologii, i
statystyki, § odpowiedzialni za zewittrzny nadzér nad bezpiegmwem pacjentdw uczestnigzch w
badaniu, jak réwniezgodnad¢ pracy badaczy z zapisami protokotu badania klimégp. Posiedzenia Komisji
odbywaj sie regularnie podczas calego procesu badania kliagzn Komisja DSMB w przypadku
zaobserwowania niepokmych dziata niepazadanych, braku odpowiedzi pacjentow na leczenie (na
podstawie danych surowych, nie poddanych obrolatgssycznej), krytycznych niezgodimd w badaniu ma
prawo zarekomendowamiany w protokole badania klinicznego, wstrzgmekrutacg pacjentow lub nawet
wstrzyma procedury badania w przypadku uzasadnionego ryzgkgaenia zdrowia lubzycia pacjentéw.
Niezalezna kontrola badania klinicznego oraz ocena jegosgkdokonywana przez cztonkdéw Komisji jest
istotna dla zachowania bezpieagiva badania klinicznego oraz dla utrzymania olgigktmu i
wiarygodndci danych klinicznych. Komisji DSMB przedstawion®staty dane kliniczne uzyskane od
pacjentoéw ujtych w raporcie klinicznym spogdzonym po analizie pacjentéwagkzonych do dnia 20 grudnia
2013 r. oraz pacjentéw wdzonych do badania od 21 grudnia 2013 r. do 26002.2Dziatania niepadane,
zaobserwowane dotychczas w badaniu klinicznynzagnej z dwoch grup pacjentéw nie odbiagapi
zakresem ani nasileniem od typowych dziakiepaadanych charakterystycznych dla terapii lekiem
referencyjnym: MabThera. Po ocenie raportow detggzh ogdlnego przebiegu badania klinicznego, danych
dotycacych bezpieczestwa oraz danych dotygzych skuteczniei terapii u tej czsci pacjentow, ktérzy
otrzymali wszystkie przewidziane protokotem klimigm podania lekéw, Komisja DSMB pozytywnie ocenita
badanie leku MabionCD20. Wedtug niezalej Komisji DSMB procedury badania klinicznego migmagaj
zadnych modyfikacji. Uzyskana opinia DSMB pozwalakuatynuaci bada zgodnie z planowanym przez
Spotke protokolem, co w ocenie Spotki stanowi istpinformacg. Spoétka poinformowata o tym zdarzeniu

raportem biegacym nr 4/2014.

W dniu 21 marca 2014 r. podpisana zostata umow8C Barmak z siedzibw Kijowie, w ramach ktorej
Spoétka udzielita Farmak wagznej (w przypadku spetnienia przez Farmak krytariwzyskiwania
minimalnych udziatdw w rynku) i nie podlegapj dalszemu przeniesieniu, bez pisemnej zgody k§pot
licencji na wycie dossier rejestracyjnego leku MabionCD20 doskapia rejestracji produktu MabionCD20
na terenie Ukrainy, Armenii, Azerbejnu, Bialorusi, Gruzji, Kazachstanu, Kirgistanu, N&wii,
Tadzykistaniu, Turkmenistanu i Uzbekistanu. Rynek lekliabThera, leku referencyjnego do leku
MabionCD20 na przedmiotowych rynkach, szacowany nasokoto 30 min euro. W celu realizacji umowy,
Mabion dostarczy dossier rejestracyjne do Farmaldryk bedzie podmiotem odpowiedzialnym za
przeprowadzenie procedury rejestracii, oraz uzyiskdopuszczenia leku do obrotu w poszczegdélnycjag&na
Spétka Mabion kdzie uprawniona do otrzymania ptafobza dossier w wysokoi 500 tys. euro ( 50% po
podpisaniu umowy, a kolejne 50% po uzyskaniu domeszia do obrotu na ternie Ukrainy, lub innego z
wymienionych krajéw. W przypadku gdyby Farmak nieyskat dopuszczenia do obrotu z powodu
nieprawidtowych dziaka Mabion, lub brakow w dokumentacji dostarczonejegrspotk, Mabion ledzie

zobowhzany do zwrotu Farmadrodkéw dotychczas uzyskanych od Farmak ze speyediassier.
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Farmak lrdzie zobowizany do zamawiania produktu przez okres minimuratsgocawszy od pierwszego
zamoéwienia (w umowie wskazano maksymalny okres ngkania dopuszczenia do obrotu, w jakim musi
zost& zlozone pierwsze zamoéwienie). Okres tenzmaulec wydtdeniu w przypadku osgniecia przez
Farmak minimalnych udzialdw w rynku wskazanych mvowie. Wartd¢ tej czsci umowy w okresie 5 lat
(wedtug szacunkow Emitenta) weo przekroczy okoto 27 min euro, co po przeliczeniu wedirgdniego
kursu NBP na dzie podpisania umowy, odpowiada kwocie okoto 113 niiotyzh. Jednak w zwiku z
szeregiem czynnikOw, na ktére Emitent z@onie mi€ wplywu, wart@d¢é umowy mae w perspektywie
czasowej ulec znacznym odchyleniom. W @zkiu z powyszym, Emitent &dzie przekazywat do publicznej
wiadomaci informacje dotyczce hcznej wartéci obrotéw wynikagcych z umowy w chwili osignigcia lub
przekroczenia przez nie progu stosowanego doskeki@ umow znacgych. Farmak zobowkat sg nie
wytwarz&, oraz nie sprzedawaproduktow podobnych do MabionCD20 w trakcie trveamispotpracy.
Emitent uznat umow z Farmak za znagea ze wzgkdu na to, i taczna suma platsoi przystugujcych
Mabion na mocy niniejszej umowy, ® przekrocz§ wartag¢ 10% kapitatbw wiasnych Emitenta Spoétka

informowata o podpisaniu ww. umowy w raporciedagym nr 5/2014.

W dniu 16 kwietnia 2014 r. podpisana zostata golay Mabion a spolkLYFIS ehf. z siedzilpw Rejkiawiku,
Islandia umowa dystrybucji na terenie Islandii lekabionCD20. Zgodnie z postanowieniami Umowy
Mabion zapewnia LYFIS wykzne prawo do marketingu i sprzedaMabionCD20 na terytorium Islandii.
Mabion jest odpowiedzialny za rejestratjeku, jego wytworzenie i jakkd, a LYFIS jest odpowiedzialny za
wiasciwe magazynowanie i dystrybgdieku na terenie Islandii oraz za zbieranie infarjina ewentualnych
dziataniach niep@danych i przekazywanie ich do Mabion.

LYFIS zaptaci Mabion w dwéch ratach 20 tys. euro (g przeliczeniu wgsredniego kursu NBP z dnia
podpisania umowy stanowi réwnowaitook. 84 tys. zi) tytutem wynagrodzenie za udziedeticencji
dystrybucyjnej, z czego 70% kwoty zostanie zaptac@o uzyskaniu przez Mabion rejestracji Leku na
terytorium Islandii (rejestracja przez Europejshgenci Lekéw, EMA). Ponadto, po zarejestrowaniu
Emitentowi przystugiwé bedzie wynagrodzenie za dostarczane partie Leku wokogsi w przedziale
pomicdzy 50 a 60% jego ceny rynkowej.

Umowa zostata podpisana na okres 5 lataicod momentu dostarczenia LYFIS Leku, z Aiweoscia
automatycznego przedienia na kolejne 3 lata w przypadku smgiigcia minimalnych przychodéw ze
sprzeday.

Rynek leku MabThera, leku referencyjnego do lekibidaCD20 na przedmiotowym rynku szacowany jest na
jedynie okoto 2-3 min euro, jednak umowa z LYFIStjistotna poniewajest pierwsz umow, dystrybucyja

na terenie Europy. Spétka informowata o podpisaniu umowy w raporcie biacym nr 10/2014.
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W dniu 23 kwietnia 2014 roku odbytoedNadzwyczajne Walne Gromadzenie Akcjonariuszy, pagddtorego
podjeto uchwad (nr 4/IV/2014) w sprawie podwgzenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze enaikiiji
serii K z wyhczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariwgzatasci, upowanienia Zarzdu do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki w ramach kapitdbcelowego z midiwoscia pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru przezadaoraz w sprawie zmiany statutu Spotki. W ramach
niniejszej uchwaly Zagd zostat upowzniony do podjcia wszelkich czynniei zwiazanych z podwiszeniem
kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisakcji serii K oraz upowaiony do podwyszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emigjowych akcji o 4cznej wartéci nie wigkszej nz 51.000 PLN w drodze
jednego lub wjcej podwyszer kapitatu zaktadowego w granicach atomych powyej (kapitat docelowy).
Informacg o podgtych uchwatach NWZA Spotka przekazata w raporciezdmym nr 11/2014. Zmiana w
statucie umdliwiajaca Zaradowi podwyszenie kapitatu zaktadowego drodze emisji akcjii 3€roraz w
ramach kapitatu docelowego zostata zarejestrowarezpid Rejonowy dla todzBrédmigcia w dniu 28

maja 2014 roku. Informagijo tym fakcie Spoétka przekazata w raporciezidgym nr 17/2014 roku.

W potowie maja w ramach emisji akcji zwyklych naaalciela serii K zostato obiych i optaconych 790.000
akcji serii K po cenie emisyjnej wynag=zj 41zt za jeds akcg. taczna warté¢ przeprowadzonej subskrypciji
akcji serii K wyniosta 32.390 tys. zt. W ramach mfeakcje przydzielono 31 inwestorom. W dniu 28jana
2014 roku $d Rejonowy dla £og-Srodmieci dokonat rejestracji podwzgzenia kapitatu zaktadowego Spofki
o akcje serii K. Akcje serii K zostaly dopuszczateobrotu gieldowego od dnia 2 lipca 2014 roku (zdaie
po dniu bilansowym). Spotka poinformowata o paggych zdarzeniach w raportach dieych nr 13/2014,
14/2014, 17/2014 oraz 26/2014.

Ponadto, w maju zawarte zostaty z gtbwnymi akcjusaami Spotki przedwgpnych uméw okjcia 510.000
akcji zwyktych na okaziciela serii L po cenie enpi®j wynoszacej 41 zt za jednakci W dniu 14 lipca 2014
(zdarzenie po dniu bilansowym) zgodnie z upawi@niem udzielonym przez Walne Zgromadzenie w @3u
kwietnia 2014 roku, Zasd podpt uchwak w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego z mibwoscia pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawsopoW dniu 16
lipca 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) miediejsce zawarcie uméw aja akcji zwyktych na
okaziciela serii L. Na mocy ww. uméw Spoétka zobawmita s¢ zlozy¢ wniosek o dopuszczenie i
wprowadzenia akcji serii L do obrotu na rynku regudnym przez GPW po uplywie 12 migsi od
dopuszczenia do obrotu na rynek regulowany akdiji KeSpotki. Zakarczenie subskrypcji akcji serii L Spotki
nastpito 29 lipca 2014 roku (zdarzenie po dniu bilangoy. Przedmiotem subskrypcji byto 510.000 akcji
serii L. Akcje byly obejmowane po cenie 41zt zarngadkcg. W ramach oferty akcje Spotki przydzielono 3
inwestorom: Twiti Investments Ltd afig 255.000 akcji serii L zaa¢zm kwote 10.455 tys. PLN, Celon
Pharma S.A. okja 127.500 akcji serii L zaa¢zm kwote 5.227,5 tys. PLN, Polfarmex S.A. elg 127.500
akcji serii L zadczm kwote 5.227,5 tys. PLN. Warté przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 20.910 tys. z
Spétka poinformowata o powigzych zdarzeniach w raportach Aaieych nr 13/2014, 17/2014, 28/2014,
29/2014 oraz 33/2014.
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W dniu 22 maja 2014 Spotka zawarta z Altiora d.aumowe o wspotpracy, ktérej przedmiotem |
realizacja badania klinicznego z udziatem pacjentbarych na jednostkchorolowa: chioniak rozlany
duzych komérek typu B w krajach: Polska, Chorwacja,sBa, Serbia, Wgry, Butgaria, Motdawie
Czarnogora. Szacowana watt@mowy wynosi 1.428 tys. EUR netto, oraz obejmuyeaty dodatkowe ¢
tacznej kwoty nieprzekraczgjej 2.0@ tys. EUR netto plus VAT. Przewidywany okres fukzenie
swiadczenia ustug na mocy umowy to 31.12.2014 r. Wenaoie przewiduje kar umownych.

Jednoczénie w dniu 22.05.2014 podpisany zostat aneks dowymo wspétpracy z Altiora z dn
31.05.2013r. w zakrés realizacji badania klinicznego leku MabionCD20 pacjentéw chorych r
reumatoidalne zapalenie stawow. Przedmiotem Ang&sti rozszerzenie ww. umowy o018 nowycl
osrodkéw klinicznych zlokalizowanych na terenie Polgaangaowanych w rekrutagj pacjenbw z
reumatoidalnym zapaleniem stawow. Na mocy Anekstod@ww. umowy zostata podwgzona do 70
tys. EUR, co po przeliczeniu wgedniego kursu NBP stanowo réwnowaét@®.922 tys. PLN netto i n
przekracza 10% kapitatdw wtasnych Spéiki. Poprzedwmarbsé¢ przedmiotowej umowy wynosita 196 t
EUR. Umowa przewiduje zakozenie okreséwiadczenia ustug do dnia 31.12.2014. Przedmiotomvavie
ani Aneks nie przewidajkar umownych, a jej najwaiejsze zatgenia @ podobne do ww. opisany
postanowi@ Umowy z dnia 22.05.2014 r. W wyniku podpisania Umowy orageksu warté& umow
zawartych midzy Spétly a Altiora w chgu ostatnich 12 miesiy wynosi aktualnie 2.128s. EUR, co p
przeliczeniu wgsredniego kursu NBP stanowo rownowdttd.885 tys PLN. Umowa 0 najwiksze
wartcsci jest opisana powe] Umowa o wspélpracy z dnia 22 maja 2014 r. Spdatarmowata o

podpisaniu ww. porozumibew raporcie bigacym nr 15/2014.

W dniu 27 maja 2014 r. podpisano porozumienie 2@k3pPlexus Ventures LL@otyczce pozyskiwani
przez Plexus na rzecz Mabion nowych kontraktow piamcych parednio lub bezpaednio do uzyskan
przez nowych kontrahentow (licencjobiorcow) licemg lek Mabion CD20. Plexus jest figraajmupca Sie
identyfikach i pozyskiwaném parterow biznesowych. Zgodnie z postanowieniBorozumienia Plexi
bedzie miat wyhczndi¢ na swiadczenie na rzecz Mabion ustug, ktorgldpoleg& na przeprowadzen
procesu identyfikacji potencjalnych licencjobiorgowarartowaniu spotkd pomidzy Spdka a ww.
licencjobiorcami oraz doprowadzenia do podpisawiatiaktow prowadzych pgrednio lub bezpaednic
do uzyskania przez ww. kontrahentéw licencji na MakCD20. Porozumienie zostato podpisane na «
12 miesécy z maliwoscia przedhienia w okrélonych w Porozumieniu okolicziéciach na 3 miesce.
Plexus przystuguje wynagrodzenie nie przekragzab5 tys. EUR w zak@osci od osagniccia przez Plext
wskazanych w Porozumieniu celow zwanych z pozyskiwaniem nowych licencjobiorcow. Ritoaw
przypadku kadorazowego podpisania w wyniku dziafglexus kontraktu, na mocy ktérego Mabion ud
licencji na Mabion CD20 nowemu kontrahentowi, Pkexprzystuguje wynagrodzenie prowizyjne
poziomie kilku procent wartgi opfat licencyjnych, bez gaiejszych optat z tytutu sprzedg produktu, v
zaleznosci od jego wielkdéci i dodatkowy bonus za pozyskanie kontraktu dariepa 2015 r. Porozumier

nie przewiduje kar umownych ani nie zostatlo zawpaé warunkami zawieszaymi lub rozwazujacymi.
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Spoétka zobowazata s¢ do udzielenia wsparcia prawnego Plexus w przypadkichkolwiek dziata
prawnych podjtych przeciwko Plexus w zazku z wykonywaniem postanowiePorozumienia. Spoll
zapewni rownie Plexus i osobom ze strony Plexus wskazanym w Raon@niu, ze nie ucierpa one w
skutek wykonywania przez Plexus postan@wkorozumienia. Podpisanie Porozumienia wpiswews
opisane w Prospekcie Emisyjnym dziatania Spétkiacejna celu wchodzenie na nowe rynki, a pr.
wszystkim w odniesieniu do rynkéw USA, EU, Kanadyystralii i Nowej Zelandii, JaponiiSpotke

poinformowata o zawarciu przedmiotowego porozunaemiraporcie bizacym nr 16/2014.

W dniu 6 czerwca 2014 roku Mabion podpisat z BiatoBiotech z siedzipw Rio de Janeiro List Intencyjny
(ang. Memorandum of Understanding), zgodnie z ktdiMabion i Biolotus chg nawhzat wspotprag w
Brazylii, ktéra ma na celu w pierwszym okresie wppdcy rejestragj, analiz i sprzeda leku MabionCD20
na terytorium Brazylii, a docelowo realizagatego procesu wytwarzania @ gotowych lekow w tym kraju.
Priorytetowym przedmiotem wspotpracygdzie produkt biopodobny do rituximab (tj. Mabion 2@) oraz
potencjalnie kolejne przeciwciata, nad ktorymi pijacMabion. Biolotus podejmie dziatania prowack do
rejestracji produktow Mabion w Brazylii zgodnie egulacjami stosownych podmiotéw w Unii Europejskiej
(EMEA), USA (US FDA) oraz Brazylii (Anvisa), a obigtrony leda wspotpracowa w celu utworzenia
fabryki i laboratorium analitycznego w Brazylii,zyr czym zaklada sj ze fabryka powinna powstav ciagu
pieciu lat od zakaczenia procesu zatwierdzenia produktu w tym krdjutym celu Biolotus i Mabion plana
ustanowienie PDP (ang. Partnership for Productieeelbpment, tj. Partnerstwa Publiczno — Prywatnego,
polegajcego na wykorzystaniu wsparcia publicznego w Biiazgh potrzeby lokalnych inwestycji,
podnoszenia poziomu kultury przemystowej i lokamewytwarzania strategicznych dla gospodarki
produktéw). Mabion zastrzega sobie jednakzimms¢ podgcia bezpéredniej wspodipracy z Biolotus w
ramach join-venture. List przewiduje réwaidokonanie w stosownym momencie transferu know-Bgoétki
przy peinym zachowaniu praw i kontroli technologiizez Mabion. List nie zobowzuje jego stron do
nawizania wspotpracy i nie nate go traktowa jako wiazacego, jego intengjjest podgcie dziat& majcych

na celu stworzenie szczego6towej umowy wspotpracgznbsé Listu Intencyjnego wygasa najdej w dniu
31 grudnia 2015 r. Prayty sposéb procedowania w Brazylii wynika ze spdayfiolityczno — regulacyjnej
tego kraju. Informacja o zawarciu porozumienia aiastprzekazana przez Sptw raporcie bieacym nr
19/2014.

W dniu 6 czerwca 2014 r. podpisana zostata z aragsi spotky Regulatory Compliance Associates Inc. z
siedzila w Wisconsin ("RCA") umowy dotyeza swiadczenia przez RCA ustug konsultacji w zakresie
przygotowania kompleksu naukowo-przemystowego w Hamtynowie tdédzkim ("Kompleks™) w celu

dostosowania go do wymagamerykaskiej AgencjiZywnaosci i Lekow (FDA).
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RCA dokona analizy zgodsa projektu zakladu w Konstantynowie todzkim, jaBwniez planowanego
sposobu realizacji proceséw wytwoérczych w Komplekpbd kitem zgodnéci z wymogami FDA. RCA
pomaze réwniez Spotce w zidentyfikowaniu ewentualnych procesétér mogtyby nié¢ wysokie ryzyko
istotnego op#nienia rozpocgcia uzyskania certyfikatu i mbwosci produkcji na rynek USA, oraz
zaproponuje w takim przypadku alternatywne rezania w celu zmniejszenia ww. ryzyk. Umowa nie
przewiduje kar umownych ani nie zostata zawartaywacdinkami zawieszagymi lub rozwizujacymi. Spotka
zobowhnzata s¢ do udzielenia wsparcia RCA w przypadku jakikolwasiatar prawnych podjtych przeciwko
RCA w zwiazku z wykonywaniem postanowieumowy. Spoétka zapewni rowrieRCA i osobom ze strony
RCA wskazanym w umowiegg nie ucierpi one w skutek wykonywania przez RCA postandwieowy.
Wartas¢ umowy nie jest znagea, jednak w ocenie Zagdu wspotpraca z RCA zmniejsza ryzyko nieuzyskania
certyfikacji FDA, bez ktorej rejestracja i sprzedakow na terenie USA niegizie maliwa. RCA jest spotk
dostarczajca catagsciowych rozwazan dotyczcych regulacji i zgodnwi z wymogami FDA, a wrod jej
pracownikéw § osoby kdace wczéniej audytorami FDA. Mabion nie wyklucza pedia z RCA réwnie
wspotpracy w innej formie. Informacja o zawarciu awmy zostata przekazana przez Sgotk raporcie
biezacym nr 20/2014.

3.3.Istotne transakcje z podmiotami powi gzanymi na warunkach innych ni z
rynkowe

W pierwszym potroczu 2014 roku Spotka nie zawieiatatnych transakcji z podmiotami pa@anymi na

warunkach innych girynkowe.

3.4.Informacje o udzielonych gwarancjach, por  eczeniach kredytu i po zyczkach

W pierwszym pétroczu 2014 roku Spétka nie udzightaeczen kredytu lub payczki ani tez gwarancji 4cznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zalej od tego podmiotu, gdziedzna warté¢ istniepcych poeczen lub

gwarancji stanowita rownowagé co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

3.5.Opis podstawowych zagro zen i ryzyk dla Mabion S.A.

Ryzyko zwigzane z sytuacj makroekonomiczm

Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznyan rgnkach, na ktorych Spotka planuje
sprzeda lekéw, w szczegolni spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego czyzteniejszenie
nakladoéw na ochr@nzdrowia, mog mie¢ negatywny wpltyw na dziataldé i wyniki finansowe
Spoiki.

12



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Mabion S.A. w I pétroczu 2014 roku

Ryzyko zwigzane ze zmienngria przepisow prawa i ich interpretacji

Charakteryzujce polski system prawny €zte zmiany przepiséw magodzic dla Spéiki potencjalne ryzyko,
iz prognozy w zakresie prowadzonej dzialdbiogospodarczej stansie nieaktualne, a jego kondycja
finansowa ulegnie pogorszeniu, a nawet catkowiteedamaniu.

Regulacjami, ktorych zmiany w najgkiszym stopniu oddzialgj na funkcjonowanie Spoiki, asw
szczegOlnéci przepisy prawa farmaceutycznego, prawa podatgow prawa wiasrigi intelektualne;.

Zmiany w powyszych regulacjach maghowiem prowad#i do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki
oraz wptyra¢ na jej wyniki finansowe.

Istotnym czynnikiem, ktéry m@ wplyra¢ na perspektywy rozwoju, agjane wyniki i sytuaegj finansova
Spotki o takze rozbienosci w interpretacji przepisow obowdujacego w Polsce i Unii Europejskiej padku
prawnego. Niejednolitd wyktadni przepisow dokonywanych przez krajovaelysoraz organy administracji
publicznej, a take przez sdy wspoélnotowe mie prowadzi do skutkbw oddziatapych pdérednio i
bezpdrednio na Spokk

Opisane powsej czynniki mog miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwojuiagane wyniki i
sytuacg finansowy Spotki. Zarad na bigaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenipofi
przepisdw prawa i sposobu ich interpretacji, starag z odpowiednim wyprzedzeniem dostosovetrategs
Spotki do wysgpujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Jednym z gtéwnych elementéw wplywaych na decyzje przedbiorcow jest polskie prawo podatkowe,
ktore charakteryzuje siczestymi zmianami i brakiem precyzyjém tworzacych je przepisow, ktére ¢gto nie
posiadaj jednolitej wyktadni. Zaréwno praktyka organdéw dkawvych, jak i orzecznictwoadowe dotyczce
kwestii podatkowych oparte na niejednoznacznychulespch prawnych przekladagic na wzrost ryzyka
dziatalngci gospodarczej w Polsce w poréwnaniu ze stab#migni systemami podatkowymi krajow o
dojrzatych gospodarkach. W najpdrzych latach naly oczekiw& postpujacego procesu ujednolicania
przepisow podatkowych determinoggo ich jednoznaczninterpretaci przez przedsgbiorstwa i organy
skarbowe. Podwaki podatkdw zarowno dla przegbiorstw, jak i 0s6b fizycznych magmie¢ niekorzystny
wplyw na przyszie wyniki finansowe Spétki.

Obok wysokdci obchzen fiskalnych wanym elementem systemu podatkowego jest okres, koo achodzi
przedawnienie zobowzania podatkowego. Ma on zwek z maliwoscia weryfikacji poprawnéci naliczenia
zobowhzan podatkowych za dany okres, a w przypadku narfuszptywa na maliwosé stwierdzenia
natychmiastowej wykonalsoi decyzji organéw podatkowych. Obecnie organy Iskve mog kontrolowa
deklaracje podatkowe przez okresquil lat od kaca roku, w ktorym migt termin ptatndci podatku.

Sytuacja, w ktérej organy podatkowe przgjnodmienm podstaw prawra, niz nakazuje interpretacja
przepiséw podatkowych zatona przez Spolk maze w sposob istotny negatywnie wpd¢nna jej sytuagj
podatkows, a co za tym idzie, na jej wyniki i mlbwosci rozwoju dziatalnéci.

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Spoétka nie jest w stanie zapewnize poszczegdblne zezwolenia, pozwolenia oraz zgodynaggne do
realizacji projektow biotechnologicznych zostgnzez ni uzyskane, anie jakiekolwiek obecne lub przyszie
zezwolenia, pozwolenia lub zgody nie zogtamzruszone. Sytuacje takie mpgzutowa& op&nieniem w
realizacji mdz zmiara pierwotnych projektow i negatywnie wplyh na prowadzosm dziatalng¢ i wyniki
finansowe Spoiki.
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Ryzyko kursowe

Spoétka dokonuje zakupdéw whkiszaici sprzitu laboratoryjnego i odczynnikbw do prowadzenia cpra
badawczych w walutach obcych, w tym przede wszysthi EUR i USD. Niekorzystne zmiany kursowe
(ostabienie PLN w stosunku do walut obcych) magegatywnie wptya¢ na poziom ponoszonych przez
Spoétke naktaddéw inwestycyjnych oraz spowodawazrost kosztéw prac badawczo-rozwojowych, co zkol
moze przyczynt sig do pogorszenia wynikow finansowych gganych przez Spatk Ze wzgkdu jednak na
fakt, iz Mabion zamierza prowadzisprzeda swoich lekéw na rynkach zagranicznych (denominawan
gtownie w EUR i USD), ryzyko zwgzane z wahaniem kurséw walufdzie w przysziéci ograniczone.

Ryzyko zwigzane z rynkiem

Podstawowym celem dzialalémw Spotki jest rozwéj, wytwarzanie i wprowadzanie abrotu lekdw
biopodobnych do istniggych na rynku oryginalnych lekéw biotechnologiczimyitzw. lekow referencyjnych).
Rynek lekéw biotechnologicznych jest obecnie barazakcyjny, a w perspektywie kolejnych lat jegortest
powinna st znacaco zwikszy. Istnieje jednak ryzykoze w przypadku wycofania lekow referencyjnych z
rynku lub zasfpienia ich lekami nowszej generacji, potencjalneyphody Spoétki z opracowywanych lekéw
biopodobnych &da nizsze nk pierwotnie zakladane lubzdeki te nie znaja nabywcow.

Zarzd na bigaco monitoruje rynek lekow referencyjnych i w celgraniczenia tego ryzyka jest gotowy do
podjecia prac nad innymi lekami biopodobnymi.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych lekéw ssowanych w tych samych wskazaniach co leki
Mabion

Schorzenia onkologiczne, na ktorych skupiagic prowadzone obecnhie badania rozwojowe, jest
najintensywniej badangrupm schorzé w naukach biomedycznych. Ocenig, ste ok. 30% inwestycji na
badania i rozwoj firm biomedycznych przypada na adogie. Dodatkowo, nagpuje szybki rozwdéj w
dziedzinie genetyki i biologii molekularnej. W rdtacie istnieje prawdopodohistwo,ze w cagu kilku lat na
rynek zostas wprowadzone innowacyjne leki posiagzg przewagi w zakresie skuteczaiobadz tolerancji
przez organizm ludzki nad lekami rozwijanymi obecprzez Spékk Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia
innych metod leczenia — np. szczepionek, ktére hyylykorzystywane przeciw schorzeniom poddawanym
terapiom z wykorzystaniem przysztych lekow SpolRbpjawienie si nowych lekéw i terapii mogtoby w
negatywny sposob wptyh na wielkaé przysztych przychodow ze sprzegld osiagane przez Spogkwyniki
finansowe.

Zarzad na bigaco monitoruje pogpy naukowe dotyexe nowych terapii i lekbw w schorzeniach, przy
ktorych wykorzystywane maj by¢ leki Spotki. Ponadto wkszdé¢ schematow onkologicznych stosuje
sekwencyjné¢ leczenia (kolejny lek o innym mechanizmie dziadastosuje gi po wyczerpaniu potencjatu
pierwszego leku), a tak politerapie (jednoczeie stosuje sikilka lekdw o rGnym mechanizmie dziatania),
co istotnie ogranicza ryzyko erozji stosowania iekd walce z nowotworami.

Ryzyko zwigzane z konkurench
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Leki, ktorych opracowaniem zajmujeesBpétka, s biopodobne do oryginalnych lekéw referencyjnych
chronionych patentami o powszechnie znanym okrasigviazywania. Spotka planuje wprowadzia rynek
leki biopodobne po wydaieciu okresu ochrony patentowej na leki oryginalnepublicznie dosfpnych
informacji wynika,ze obecnie na rynku jest wiele podmiotéw, ktore rigejey leki biopodobne do tych samych
lekéw oryginalnych, a prace nad niektorymi z niehjsz bardzo zaawansowane. Istnieje ryzyke, w
momencie wyggnigcia ochrony patentowej na leki oryginalneg&zz tych podmiotow gotowachzie do
wprowadzenia na rynek witasnych lekow biopodobnySipowoduje to wzrost konkurencji (np. firmy
konkurencyjne mag szybciej wprowadzi swoje produkty na rynek lub#evprowadzé leki o nizszej cenie
itp.) i konieczné¢ ewentualnej rewizji zal@en co do wielkdci planowanego udziatu w rynku czyzte
wysokdaci potencjalnych przychodow. Za na bigaco monitoruje rynek lekéw biotechnologicznych i
zapowiedzi innych producentéw o wprowadzaniu nowesidw na rynek.

Ryzyko zwigzane z procesem badawczo-rozwojowym
Branza biotechnologiczna, a szczegolnie wytwarzanie rmaesnych lekow biopodobnych, charakteryzuge si

wysoka pracochtonngcia i konieczndcia ponoszenia znageych naktadow na badania i rozwéj. Od wynikéw
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych uzailena jest nie tylko mdiwos¢ wprowadzenia rozwijanych
lekbéw na rynek, ale tak wydajnéé¢ proceséw produkcyjnych i, co za tym idzie, kosaggtwarzania. Mabion
wieksza¢ pozyskanych do tej porodkow finansowych wykorzystuje na badania i rozwsinieje ryzyko,
ze czs$¢ lub wszystkie cele prac naukowych Spoiki nie zagtashgnicte w planowanym zakresie, co
spowoduje brak midiwosci odzyskania znacznych lub wszystkigbhdkdéw poniesionych na te badania. 2do
to w istotny sposob negatywnie wph¢nna maliwosci realizacji planéw strategicznych Spoiki i tymrsan

na osigane wyniki finansowe. Dotychczasowe rezultaty gradawczo-rozwojowych potwierdzazdolngé¢
Mabion do wytworzenia wtasnych lekéw biopodobnychdaniem Zargdu w znaczcy sposéb ograniczgj

ryzyko nieosigniccia kaicowego sukcesu.

Ryzyko niedoszacowania kosztéw wytworzenia i wprowdzenia leku MabionCD20
Wedtug bardzo ogoélnie pragych w brary biotechnologicznej zaden rozwoj i wytworzenie pojedynczego

leku biopodobnego, ktéry spetnia globalne standdodgkres okoto 7-9 lat i kosztqau nawet kilkudziegciu

min USD. Naley podkréli¢, iz do tej pory nie zarejestrowano w Unii Europejskedu biopodobnego drugiej
generacji do produktu referencyjnego Mabthera. \8gme w zakresie lekow biopodobnych dopiere si
ksztattup, zatem zakres wymafy@dngnie technologii, dokumentacji, analityki i rozwdflinicznego nie jest
scisle okrglony. Tym samym nie ma mbwosci dokiadnego przewidzenia zakresu procesu badawczo
rozwojowego i maliwosci precyzyjnego przewidzenia kosztu rozwoju oprapeanych lekow. Polityka
rozwijania wtasnych kompetencji badawczo-rozwojolyytwestowania we wlasne moce wytwoércze oraz
konsultacji z EuropejskAgench Lekéw (EMA) w zakresie programu Klinicznego lekuabonCD20 w
ocenie Spétki umdiwiaja istotrg redukcg kosztu rozwoju w stosunku do zaéa brarzowych. Nie mana
wykluczye, ze faktyczne koszty wytworzenia i wprowadzenia opvagvanych lekow do obrotu (w tym leku
MabionCD20) lgda znacznie wysze od obecnie zakladanych. Istotny wzrost koszt@ytworzenia i
wprowadzenia opracowywanych lekéw do obrotuwzennegatywnie wphya na osigane przez Spogkwyniki

finansowe.
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Dynamika bramy w zakresie zarowno ksztaligiych sé regulacji, jak i cigle powstajcych, czy
aktualizowanych technologii mag spowodowa wystapienie nasipujacych przykladowych przyczyn
bezpdrednich niedoszacowania kosztu wytworzenia i wpidzeaia opracowywanych lekow, w tym leku
MabionCD20:

— zmiana regulacji w zakresie wytwarzania lekow,

— wzrost kosztow zakupu surowcow i materiatGywanych do wytwarzania,

— zmiana regulacji dotygeych zakresu analitycznego produktu;

— zwigkszenie wymagaw zakresie dokumentacji rejestracyjnej,

— zwigkszenie zakresu badania klinicznego;

— zwigkszenie kosztu badania klinicznego.

Ryzyko zwigzane z harmonogramem prac

Osiagniecie celu strategicznego Spoiki, jakim jest rejegrd wprowadzenie lekéw biopodobnych na rynek
mozliwie najwczéniej po wygdanigciu ochrony patentowej na leki oryginalne,ad st z koniecznécia
realizacji kilkuletniego, szczegdétowo opracowanegarmonogramu prac. Na miwosci realizacji tego
harmonogramu wptyw ma wiele adorodnych czynnikéw, zarobwno o charakterze wegvemym, jak i
zewretrznym. Ewentualne wysgpienie nieprzewidzianych opdien w realizacji przygtego harmonogramu
moze spowodowa& nieosagnigcie w okrglonym czasie planowanych przychodow ze sprzgdaegatywnie
wptyna¢ na osigane przez Spotkwyniki finansowe. Zara nadzoruje wszystkie prace zgane z rozwojem
opracowywanych lekéw i od momentu rozpegza przez Mabion dzialaldoi przyjety harmonogram prac
realizowany byt zgodnie z prayymi zatazeniami.

Ryzyko nieukonczenia prac badawczych nad lekiem MabionCD20 przediata wygasnigcia ochrony
patentowej na lek referencyjny

Spoétka zainicjowata w 2007 roku proces badawczevopawy leku MabionCD20, ktéry jest lekiem
bezpdrednio konkuruicym z istnieggcym na rynku lekiem MabThera/Rituxan firmy RochedBtawowa
ochrona patentowa dla tego leku wygasa w okresimeeko2013 roku — koniec 2014 roku, w zalesci od
kraju. Celem Spotki jest wprowadzenie leku Mabior#00do obrotu mdiwie najwczeniej po wygdnieciu
ochrony patentowej, co umlovitoby Spoéice osigniccie czasowo korzystnej pozycji konkurencyjne;.
Op&nienia w procesie rekrutacji pacjentow do baddinicznych, opénienia w prowadzeniu bada
klinicznych oraz ryzyko opfmien w procedurze rejestracji leku MabionCD20 (trwa stendardowo 210 dni),
mogce spowodowd ze lek zostanie wprowadzony do obrotu wamiéjszym okresie @i niezwtocznie po
wygasnigciu ochrony patentowej, magegatywnie wplya¢ na pozycp konkurencyja Spotki, a tym samym
na osigane wyniki finansowe.
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Spétka podita aktywne dziatania mage na celu minimalizagjryzyka zaréwno rejestracyjnego jako takiego,
jak i ryzyka wydtuenia czasu rejestracji, dwukrotnie przeprowagtizgyrocedug doradztwa naukowego
(Scientific Advicew Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) — w grudniu 2DXoku i w listopadzie 2012 roku
(proceduradczona EMA/FDA). Spotka uzyskata pisemne odpowiedzktérych uzgodnione zostaly zakres
bada klinicznych i wymogi dotycazce dokumentaciji. Warto podiétet, ze dzeki nietypowemu projektowi
badania klinicznego (skupieniegana zastosowaniu MabionCD20 w leczeniu RZS, catriggoodré&nia to
badanie od konkurencyjnych), uzgodnionemu z EMAgzaed Scientific Advice uzyskato ono przewag
zarébwno w kontedcie czasu trwania podstawowego badania, jak i temghautacji pacjentow. Grupa
docelowa pacjentéw w badaniu MabionCD20 jest liczsweroko dosgpna, za czym idzie niiwos¢ szybkiej
ich rekrutacji. Dodatkowo biac pod uwag publikowany status badaprowadzonych przez firmy
konkurencyjne Spoétka wnioskuje; nawet w przypadku wygpienia opénien, korzystna czasowo pozycja
konkurencyjna Spotki na rynkach regulowanych niwipoa zosté utracona

Ryzyko zwigzane z nislg jakoscia lub utrat 3 materiatu biologicznego

Podstawowym materiatlem wykorzystywanym w produktddhbion jest materiat biologiczny. Jest on
zarowno wytwarzany samodzielnie przez Spojlk i dostarczany przez firmy zewtrene. Due znaczenie w
procesie rozwoju i wytwarzania lekéw biotechnolagigch ma wyselekcjonowanie optymalnych klonéw
komorek, ktére stanowipodstaw do dalszej produkcji lekéw w zeliszonej skali. Kluczow kwesth
determinugca sukces prac jest jakbmateriatu biologicznego oraz jego przechowywangeiile okrelonych
warunkach. Istnieje ryzykage materiat biologiczny uzyskany od firm zesnznych kedzie niskiej jakéci lub

tez materiat wytworzony przez Spe@tlulegnie uszkodzeniu lub zniszczeniu, co w rezidtamyze negatywnie
wplyna¢ na realizag zaplanowanych przychodow i wynikow finansowych Bp6

Mabion nawizal wspotpra¢ ze sprawdzonymi na rynku dostawcami, kontrolujgo§é dostaw oraz
przechowuje materiat biologiczny w specjalistycamyagzdzeniach przy zastosowaniu monitoringu i dwoch
niezalenych zrédet zasilania. Ponadto pierwatsert materiatu biologicznego stacego do produkcji lekow
Spoétka przechowuje w niezaleym miejscu poza terenem Polski, tak aby w raziestypjenia
nieoczekiwanych zdaragego wytwarzanie mogto zostavznowione u dowolnego producenta zetwmego.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

Jednym z kluczowych elementéw wytwarzania lekowtdgbnologicznych jest proces produkcyjny, ktory
musi by prowadzony w zgodrici z zaplanowanymi wcZaiej parametrami. Proces produkcji takich lekéw
skltada si z kilku etapow i nawet najmniejsza zmiana w ktokpiwiek z nich mae sk odbié na
wiasciwosciach leku (np. w zakresie skuteczoiolub bezpieczéstwa), Niezwykle istotnym elementem
procesu produkcyjnego leku jest p&oég z matej skali laboratoryjnej do skali wytwariprzemystowego
(tzw. up-scaling. W celu ograniczenia ryzyka zygianego zup-scalingiem,nadzér nad uruchomieniem
produkgcji lekow Spotki na skalpdtprzemystow i przemystow zlecilismy dawiadczonej zagranicznej firmie
zewrgtrznej. Bardzo istotne jest rOowiaiezapewnienie agtosci, stabilngci i sterylndgci catego procesu
produkcyjnego. Laboratoria Mabion zostaly wypas®e w nowoczesn aparatug, ktora zapewnia
maksymaln doktadnd¢ i powtarzalné¢ uzyskiwanych wynikow. Materialy zastosowane w fare
wytwdrczej posiadaj odpowiednie atesty do stosowania w przémyarmaceutycznym. Zainstalowana linia
produkcyjna zostata w caloi oparta na materiatach sterylnych. Spoétka speljmagania Dobrej Praktyki
Laboratoryjnej (GLP) i Produkcyjnej (GMP), posiad@&ézikxdne atesty i zezwolenia (w tym zezwolenie
Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego na wytwarzaouktow leczniczych do bailéaboratoryjnych).
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Ryzyko zwigzane z atestami na laboratorium i zaktad produkcyjry

Niezwykle istotnym czynnikiem w dziataléad Spotki jest utrzymanie odpowiednich warunkéw w
pomieszczeniach, w ktérych prowadzonegace nad produktami Spétki. Obecnie Mabion pasiadzystkie
wymagane atesty na udzenia i pomieszczenia laboratoryjne i wytworczarzad Spotki nie mae jednak
zagwarantowg ze w przysziéci atesty te zostanutrzymane, bdz tez w przypadku wybudowania
planowanego kompleksu naukowo-przemystowego atestamie przyznany bezfrednio po zakaczeniu
inwestycji, co mae negatywnie wplyat na dziatalné¢ i wyniki finansowe Spoiki.

Ryzyko zwigzane z badaniami klinicznymi

Jednym z istotnych etapow prac zwanych z przygotowaniem do rejestracji i wprowadzenlekow na
rynek g badania kliniczne przeprowadzane na ludziach.

Spétka rozpooga rozwoj kliniczny leku MabionCD20 w roku 2012.ekiy to zi@ono pierwsze wnioski o
zezwolenie na prowadzenie badiinicznych. Po uzyskaniu odpowiednich pozwolea przeprowadzenie
badania klinicznego od ugdow regulatorowych w czerwcu 2013 rozpgiozproces aktywnej rekrutacji i
pierwsze podania lekéw badanych pacjentom z Reudsditym Zapaleniem Stawow wsrodkach polskich,
litewskich i gruzhskich. Istnieje ryzykoze w poréwnawczym badaniu klinicznym ocentdm skuteczn&
jak i bezpieczastwo dziatania leku MabionCD20 do leku referencgmélabThera, zarejestrowane zogtan
pacjentdw leczonych lekiem MabionCD2G:@zej wystpujace lub zupetnie nowe dziatania niegpdane nk
w przypadku pacjentow leczonych lekiem referenayjriiabThera.

Wysoki stopi@ podobigstwa struktury crsteczki, efektywnéri i jakosci lekow MabionCD20 i MabThera
uzyskany podczas batlgrzedklinicznych na lekach, zaréwno w faae vitro jak i podczas badana
zwierztach minimalizuje ryzyko zwigzane 2z powstaniem #0ic w profilu bezpieczestwa lekow
MabionCD20 i MabThera podczas baddinicznych.

Istnieje ryzyko,ze wyniki bada klinicznych nie kda zgodne z oczekiwanymi, co e spowodowé
konieczndé¢ przeprowadzenia dodatkowych baddinicznych lub opracowania nowej probki lekéw loada.
W rezultacie mog wystpi¢ op&nienia w realizacji przgfego harmonogramu prac, co ieonegatywnie
wplyna¢ na maliwosci realizacji plandw strategicznych Spétki i tymmsan na osigane wyniki finansowe.

Podczas trwania badania klinicznego zaplanowanta kparednich analiz danych, wykonywanych i
ocenianych przez niezateych ekspertéw. Roednie analizy danych pozwoha ciaglty monitoring zgodngéxi
zalazen badania z uzyskiwanymi wynikami i umiwia ewentualne zmiany w trakcie trwania badanii je
pojawi sk uzasadnione ryzyko niezgodwa Taki projekt badania klinicznego ugiiovi uniknigcie op&nien
realizacji projektu oraz minimalizuje ryzyko odramia wynikéw badania klinicznego przez odpowiednie
urzedy rejestracyjne.

Ryzyko zwigzane z rejestracp lekow
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Podstawowym celem Mabion jest wprowadzenie opraammych lekéw biopodobnych na ryniwiatowe, w
tym przede wszystkim na rynki krajow Unii Europegiki Standéw Zjednoczonych, co ae sk z
obowiazkiem rejestracji tych lekow przez wtawe urzdy — odpowiednio Europejsidgencg Lekow (EMA)

i amerykaiska Agencj ds. Zywnosci i Lekow (FDA). Prowadzone przez Mabion prace madwojem i
wdrozeniem lekow g zgodne z wytycznymi EMA, podczas gdy FDA takiclyuiacji w zakresie lekéw
biopodobnych jeszcze nie wypracowat. Istnieje rygyle w przypadku, np. zmian proceduralnych czylbiv

w dokumentacji proces rejestracji leku na obszatné Europejskiej mee sk nie odby w planowanym
terminie lub te rejestracja taka niegbzie maliwa. Ponadto istnieje ryzykdge regulacje przyfe przez FDA
beda bardziej restrykcyjne w stosunku do wytycznych EMWazze zakdiczone ewentualnym powodzeniem
badania kliniczne przeprowadzone przez Mabi@dabzakwestionowane przez FDA, i mpgvymaga
powtdrzenia pod dtem rejestracji leku w tanach Zjednoczonych. W dakprzypadkach Spotka nacma
bytaby na koniecznigé poniesienia dodatkowych kosztéw luly teatkowitego zaniechania aktyw§w na
rynku amerykaskim, co mogloby mie negatywny wplyw na poziom agjanych przez Spotkwynikdw
finansowych.

Mabion od momentu rozpogzia prac nad rozwojem swoich lekéw biopodobnych dm@cuje z EMA w
kwestii przestrzegania wszystkich wytycznych i @har zwhzanych z procesem rejestracji na obszarze Unii
Europejskiej oraz monitoruje rozwoj wytycznych FDAzakresie rejestracji lekow biopodobnych na tieren
Standéw Zjednoczonych.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem i utrzymaniem lekow na rynku

Po rejestracji lekow Mabion planuje wprowadg mazliwie szybko na rynek, co wie sk z przygotowaniem
leku jako produktu rynkowego (produkcja, marketirtystrybucja i sprzeda oraz wymaga znacznych
naktadow finansowych i dobrego przygotowania orgacyjnego. Z uwagi na bardzo specyficzny produkt, a
takze zr&nicowany specyfile rynkdw, na ktérych Mabion zamierza dzigtZarzad przewiduje zrénicowary
strateg¢ w zakresie promocji i dystrybucji wytworzonych &k Zgodnie z przytymi zatazeniami marketing

i dystrybucja lekéw na terenie Polski i wybranyaiajéw EuropySrodkowo-Wschodniej prowadzonadzie
samodzielnie przez Sp@ik Na terenie pozostatych krajéw europejskich orazogtatych krajowéwiata
dziatania marketingowo-dystrybucyjne prowadzonglabprzez lokalnych partneréw. Istnieje ryzykao, i
wprowadzenie lekdéw Spotki na poszczegolne ryéwkiatowe nie odbdzie s zgodnie z przytymi obecnie
zalazeniami lub teé w wyniku niedopatrzei bleddw w zakresie sprzedg logistyki czy dystrybucji leki te nie
utrzymap sSig na danym rynku, co nie negatywnie wptyst na wielkd¢ oshganych przez Mabion
przychoddéw ze sprzeéai poziom wynikow finansowych.

Cztonkowie Zarzdu i zatayciele Spotki posiadajdobre rozeznanie prawne i merytoryczne

w zakresie organizacji sprzega szpitalnej oraz dwe dcéwiadczenie we wprowadzaniu i utrzymaniu
preparatéw farmaceutycznych na rynku. Mabion akigvposzukuje déwiadczonych, silnych marketingowo i
dystrybucyjnie partneréw, magych skutecznie prowadzisprzeda lekow Mabion na lokalnych rynkach
swiatowych.

Ryzyko zwigzane z refundacj lekow
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Koszty zwhzane z opracowaniem i wytworzeniem najnowszej gagiefekdw biopodobnych asbardzo
wysokie, co waze sk z ich p&niejsz odpowiednio wysok cery sprzeday. Na rynku farmaceutycznymy s
leki, ktérych sprzeda jest refundowana przez bwel danego pestwa lkdz innych pozabugzktowych
ptatnikow. Zamierzeniem Zagdu jest, aby leki produkowane przez Mabion zostddjgte refundacj w jak
najwickszej liczbie pastw, w ktdrych leki te &da dopuszczone do sprzesgfalstnieje ryzykoze w przypadku
gdy cel ten nie zostanie aghigty lub zostanie oggnigty tylko czsciowo, dodatkowo gdy leki referencyjne
lub leki biopodobne do lekéw referencyjnych produwkoe przez konkurentow Spotkeds refundowane,
popyt na preparaty Mabiongtlizie mniejszy i zaktadany. W rezultacie me to negatywnie wphat na
poziom realizowanych przez Spélarzychodow ze sprzegai osiaganych wynikow finansowych.

Ryzyko cofnigcia pozwolenia na dopuszczenie produktow Spoétki doobrotu oraz ryzyko
odpowiedzialngci za produkt

W okreslonych przez prawo przypadkach meodofé do cofnecia pozwolenia na dopuszczenie lekéw do
obrotu na obszarze, na ktérym leki te zostaly ujmize do obrotu dopuszczone. Przykladowo, zgodnie z
prawem polskim, Minister Zdrowia cofa pozwoleniedapuszczenie produktu leczniczego do obrotu muin.
przypadku stwierdzenia niespodziewanegezkiego, niepaadanego dziatania tego produktu zagjacego
zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowane] slaangci terapeutycznej tego produktu, stwierdzenia
ryzyka stosowania niewspoétmiernego do efektu targpznego lub stwierdzeniae produkt leczniczy jest
wprowadzany do obrotu niezgodnie z pozwoleniem fizepisami prawa. Cofggie pozwolenia na
dopuszczenie produktéw leczniczych Mabion do obrotatoby istotny negatywny wplyw na perspektywy
rozwoju Spotki i osigane wyniki finansowe. Niezaleie od powyszego w pewnych okoliczéaach (np. w
przypadku uzasadnionego podejrzenigg produkty lecznicze nie odpowiadajustalonym dla nich
wymaganiom) wojewddzki inspektor farmaceutyczny ajgddecyz o wstrzymaniu obrotu oké®nymi
seriami tego produktu na terenie dziatania tegpektora.

We wskazanych wiej okoliczngciach, oraz w innych przypadkach, w ktorych stosueaproduktow
leczniczych Spoiki wyrgdzi szko@d okreslonym podmiotom, Mabion nmie ponosi odpowiedzialnét
odszkodowawecg co wihze sk z ryzykiem wysunicia w stosunku do Spéitki roszézedszkodowawczych w
trybie posgpowania cywilnego. W zwiku z wytworzeniem produktéw leczniczych Spoétkazmdake
ponosé odpowiedzialné za produkt niebezpieczny. Na przykiad zgodnie awmem polskim, produktem
niebezpiecznym jest produkt nie zapewstyj bezpieczéstwa, jakiego mena oczekiwd, uwzgkdniajac
normalne uaycie produktu. O tym, czy produkt jest bezpiecaisgyduy okolicznaci z chwili wprowadzenia
go do obrotu, a zwlaszcza sposdb zaprezentowaniaagynku oraz podane konsumentowi informacje o
wihasciwosciach produktu. Rownie koniecznéé¢ zaspokojenia ewentualnych kierowanych w stosun@&u d
Spoéiki roszczé odszkodowawczych me mig istotny negatywny wplyw na jej dziatalftoi sytuacg
finansova.

Ryzyko zwigzane z utraty kluczowych pracownikow

Mabion prowadzi swaj dziatalnég¢ w oparciu 0 wiedg i doswiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry
menederskiej i naukowo-badawczej. Spdtka nabyta eeknmpetengj utrzymywania zatrudnienia tych
samych pracownikow przez wiele lat.

Istnieje jednak ryzyko od@ia pracownikéw o kluczowym znaczeniu z punktu weitia Spotki w przyszkei,
co mogloby odli sie negatywnie na jakéoi oferowanych przez aiproduktéw. Mogtoby to spowodowa
utrak reputacji i trudnéci w uzyskaniu nowych zledeoraz wptyra¢ na pogorszenie wynikow finansowych.

Ryzyko zwigzane z mdliwoscia ujawnienia tajemnic handlowych
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Realizacja planéw Mabion me by uzaleniona od zachowania w tajemnicgdacych w posiadaniu Spotki
informacji poufnych, w szczegdléa informacji dotycacych prowadzonych baflaoraz proceséw
technologicznych. Nie mma wykluczy, ze informacje te zostanujawnione i wykorzystane przez osoby
wspotpracujce ze Spotk w szczegolngi przez jego pracownikéw,ze efektem ujawnienia tych informacji
bedzie ich wykorzystanie przez podmioty prowackz dziatalné¢ konkurencyjm. W takiej sytuacjisrodki
obrony praw Spotki, w szczegol§w przystugujice Spoétce roszczenia, mpgic okaz& niewystarczajce dla
ochrony Spotki przed negatywnymi skutkami takiclrzah.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczcymi praw wiasnaci przemystowej i intelektualnej

Mabion prowadzi dziatalrié w obszarze, w ktérym istotne znaczenie gneggulacje dotycxe praw
wlasnaci przemystowej i intelektualnej oraz ich ochromie toca sie zadne posfpowania w zakresie
naruszenia praw wiasém przemystowej i intelektualnej. Spdtka zamierzawadzt dziatalngé w taki
sposOb, by nie naruszypraw o0séb trzecich w tym zakresie. Nie /ma jednak wyklucz§, iz przeciwko
Spoice kda wysuwane przez osoby trzecie roszczenia datgnaruszenia przez Spétbraw wiasnéci
przemystowej i intelektualnej, w szczeg®np na etapie prac badawczych oraz na etapie uzgskaw
pozwolenia na dopuszczenie produktow leczniczycti&mlo obrotu. Wysuricie takich roszcze nawet
jezeli beda one bezzasadne, t® niekorzystnie wphyt na czas potrzebny dla uzyskania wspomnianego
pozwolenia, a obrona przed takimi roszczeniamizanwiazat si¢ z koniecznécia ponoszenia znacznych
kosztow, co w efekcie nie negatywnie wptygt na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

Mabion jest stros trzech uméw o dofinansowanie Zeodkow publicznych w zwizku z prowadzonymi
projektami badawczo-rozwojowymi i wdreniowymi (w zakresie leku Mabion CD20, leku MabidfRP
oraz analogow ludzkiej insuliny. Umowy te szczegdoprzewiduy terminy i zakres zada ktére mog
podleg@& dofinansowaniu. Istnieje ryzykoze w przypadku gdy Spoétka wykorzysta cgtolub czse
dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem lubzbehowania obowkrujacych procedur pobierze caéo
lub cz$¢ dofinansowania w sposob nienalg lub w nadmiernej wysokoi, bedzie ona zobowizana do
zwrotu czsci lub pelnej kwoty dofinansowania pakiszonej o odsetki. W zwiku z powyszym, w
przypadku ziszczeniagivarunkow powodujcych powstanie zobowazania, sytuacja finansowa Spotki #eo
ulec istotnemu pogorszeniu, co mov diwszej perspektywie zagr@ziealizacji celow strategicznych Spotki.

Ryzyko zwigzane z dziatalndcia w £6dzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Mabion prowadzi dziatalné badawczo rozwojow i produkcyjry oraz zamierza wybudowaw petni
wyposaony kompleks naukowo-przemystowy na terenach td@jzZ&pecjalnej Strefy Ekonomicznej. Zgodnie
z Ustawa o Specjalnych Strefach Ekonomicznych dochody umemke z dziatalnéci gospodarczej
prowadzonej na terenie specjalnej strefy ekonomicam ramach uzyskanego zezwolenia,ze/olnione od
podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Mabion zaagjepwrzedmiotowe zwolnienia do dnia 31 grudnia
2020 roku.

Istnieje ryzyko, # ze wzgtdu na zmieniajce s¢ przepisy prawa dotygze funkcjonowania stref i zasad
dotycacych zwolniéd oraz ewentualne niedotrzymanie przez SpoNvskanikow okrglonych w
zezwoleniach uprawniggych do otrzymania zwolniepodatkowych, warunki do prowadzenia dziatatio
przez Spotk w £LSSE mog przesté by¢ atrakcyjne pod wzgtlem podatkowym lub Spoétka e utrace
mozliwos¢ korzystania z przedmiotowych ulg podatkowych.

Ryzyko zawieszenia notowa papieréw wartosciowych na rynku regulowanym
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Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosekesta lub jéli Zarzad GPW uznaze emitent narusza
przepisy obowizujace na GPW, lub i wymaga tego interes i bezpieéatwo uczestnikow obrotu, Zad
GPW mae zawiesi obrét akcjami emitenta na okres do trzech rasi

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrutaemn Finansowymi, w przypadku gdyby obrot akcjami
emitenta byt dokonywany w okoliczémiach wskazujcych na maliwos¢ zagraenia prawidiowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpigst@a obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow
inwestorow, naadanie KNF, GPW zawiesza obrot tymi papierami naskiie diaszy niz miesic.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instnot@eni Finansowymi GPW nie podp¢ decyzf o
zawieszeniu lub wykluczeniu akcji emitenta z obratprzypadku, gdyby akcje te przestaly spetniaarunki
obowiazujace na rynku regulowanym pod warunkier, nie spowoduje to znagzgo naruszenia interesow
inwestorow lub zagrgenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gieldy, Zarzietdy wyklucza akcje z obrotu gietldowego:

- jezeli ich zbywaln@¢ stata st ograniczona,

- nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawypm€ie Instrumentami Finansowymi,

- w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynkuulegranym przez KNF.

Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gieldy, Zdrzsietdy mae wykluczy akcje z obrotu gieldowego m.in.:

- jesli akcje te przestaly spetriavarunki okrélone w Regulaminie Gieldy,

- jesli emitent uporczywie narusza przepisy obgemjace na Gietdzie,

- na wniosek emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadi emitenta albo w przypadku oddalenia przed wniosku o ogtoszenie
upadtdci z powodu brakdrodkow w majtku emitenta na zaspokojenie kosztow ppstvania,

- jesli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiegg®vo uczestnikow obrotu,

- wskutek podjcia decyzji o pajczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziatedrzeksztatceniu,

- jezeli w ciagu ostatnich 3 miesty nie dokonangadnych transakcji gieldowych na akcjach emitenta,
- wskutek podjcia przez emitenta dziataléw zakazanej przez oboawiujace przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrutamen Finansowymi Gietda, naadanie KNF, wyklucza z
obrotu akcje emitenta w przypadku, gdyby obr6t nimagraat w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpidgste/u obrotu na tym rynku, albo powodowat naruszenie
intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instmi@eni Finansowymi GPW nie podpé decyzg o
wykluczeniu akcji emitenta w przypadku, gdyby akigeprzestaty spetntavarunki okrélone w Regulaminie
Gieldy pod warunkiemze nie spowoduje to znagzgo naruszenia intereséw inwestoréw lub zzgma
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publigzmawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia
akcji z obrotu gietdowego przystuguje rowhni&KNF w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub
nienaleytego wykonywania przez emitenta szeregu ohpkdw, do ktérych odwoluje siart. 96 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej. Przed wydaniem ta@egyzji KNF zasjga opinii GPW.

Ryzyko zwigzane ze zmienngria kursu rynkowego
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Kurs akcji i ptynnéd¢ obrotu akcjami spétek notowanych na GPW 2zaled zlecé kupna i sprzedsy
sktadanych przez inwestoréw gietdowych i zgled koniunktury gietdowej. Cena rynkowa Akcji orBDA
moze podlega znacznym wahaniom w wyniku wptywu wielu czynnikéma ktére Spoétka niecdzie miata
wptywu. WErdd takich czynnikéw naly wymienic m.in. szacunki publikowane przez analitykow giegioh,
zmiany koniunktury (w tym koniunktury braowej), ogol sytuacg na rynku papierow wargoiowych,
prawo i polityk; rzadu oraz ogoélne tendencje gospodarcze i rynkowea@arkowa AKcji mae réwnie ulec
zmianie w konsekwencji emisji przez Spotkowych akcji, zbycia akcji przez gtéwnych akcjdnarey Spoiki,
zmian ptynndci obrotu, obnienia kapitatu zakladowego, wykupu akcji wiasnyclaegr Spotk i zmiany
postrzegania Spotki przez inwestorow. Ponadto zglasm na struktuy akcjonariatu Spoétki obrét wtorny
akcjami Spotki mee charakteryzowasig ograniczon ptynndcia. W zwiazku z maliwoscia wystpienia
powyzszych lub innych czynnikéw nie mea zagwarantowa ze cena AKcji na rynku regulowanym nie
bedzie nizsza od ceny emisyjnej Akcji Serii Kraz ze inwestor nabywagy Akcje kezdzie mégt je zby w
dowolnym terminie i po satysfakcjorgiej go cenie.

4. Analiza sytuacji finansowo - majatkowej Mabion S.A.

4.1.Zasady sporz adzenia potrocznego skroconego sprawozdania finansow ego

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Mabidn Gejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku. Dane poréwnawcze w przypadkburgkau zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych obejmuj okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2@k®8,rnatomiast w przypadku
zestawienia zmian w kapitale wkasnym rowni okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia320ku.
Dane porownawcze w przypadku bilansu przedstawiajn na dzie 31 grudnia 2013 roku.

Zasady rachunkovioi przyjete przy sporzdzaniusrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 20ké s zgodne z ustagvo rachunkowséci z dnia 29
wrzesnia 1994 r. z pgniejszymi zmianami.

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego $ spdjne z tymi, ktére zastosowano przy spodraniu rocznego sprawozdania finansowego
Mabion S.A. za rok 2013 roku. W | pétroczu 2014 uohkie nasfpity zmiany w stosowanych zasadach
(politykach) rachunkow&ei.

W okresie sprawozdawczym nie rgoly istotne zmiany wielkéci szacunkowych.
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4.2.Sytuacja finansowa Mabion S.A. po | pétroczu 2 014 r.

Sprzeda, koszty i wynik finansowy.

Przychody netto ze sprzegaproduktow, towaréw i materiatdw, w okresie spradawczym, wyniosty
576.362,00 PLN. Jest to o 475.515,70 PLN;o®j niz w poprzednim, poréwnywanym okresie. Koszt
wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw i matéi okrelit si¢ na poziomie 1.892.052,71 PLN, tj. o
644.408,68 PLN wicej niz w roku poprzednim.

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwcazippego roku, koszty ogolnego zadn Mabion S.A. zamkgy si¢
kwota 521.559,04 PLN. Porowmg je z wartécia osagnigta w analogicznym okresie roku 2013, odnotowuje
sie spadek kosztow ogdinego zadm 0 64.529,60 PLN.

Wskazane wiej wartgci spowodowalty oggniecie straty na sprzeda w wysokaci -1.842.113,16 PLN, tj.
straty 0 109.226,73 PLN wkszej nz w | potroczu 2013 roku..

Koszty dziatalnéci operacyjnej Mabion S.A. w pierwszych &zi@ miesjcach 2014 roku, w ukfadzie

rodzajowym, prezentajsie w sposéb naspujacy:

01.01-

01.01-

Lp. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 30.06.2014 30.06.2013 Dynamika
l. Amortyzacja 550 890,29 513 376,55 107,31%
Il. Zuzycie materiatow i energii 2972481,63| 2 720555,63 109,26%
1. Ustugi obce 7 935 824,34 2516 732,90 315,32%
V. Podatki i optaty, w tym: 82 887,60 48 751,26 170,02%

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia 1 027 265,54 844 396,56 121,66%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 203 398,34 146 012,14 139,30%
VII. Pozostate koszty rodzajowe 381 951,07 234 179,47 163,10%
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 5801,10 0,00%
RAZEM 1315469881 | 7029 805,61 187,13%

Zwiekszenie wartéci kosztow dziatalnéci operacyjnej Spotki, w poréwnaniu z analogiczngkresem

roku

ubiegtego, zdeterminowane jest w gtdwnej mierzecksdeniem wartei pozycji ,Ustugi obce” o kwat

5.419.091,44 w poréwnaniu do roku poprzedniego ddyika 315,32%). Zwkszeniu ulegly réwnie

pozostate grupy kosztéw ewidencjonowane w ramadetkey dziatalnéci operacyjnej, jednak dynamika

wzrostu nie jest tak znagza. Wzrost wartixi kosztow operacyjnych zwiany jest z intensyfikagj

dziatalngci Spotki, w tym zwiekszenia zatrudnienia.

Warto$§é aktywow spoiki i ich finansowanie.

Wartas¢ aktywow Mabion S.A. na dzke30 czerwca 2014 roku wynosi 121.741.636,07 PLKL je 166,7%

wartasci aktywow na dzié 30 czerwca 2013 roku. Zmiany poszczegllnych pozgkiywow spoitki

przedstawiaj sie nastpujaco:

Struktura aktywéw Mabion S.A. ( PLN)
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Lp. WyszczegOblnienie 30/06/2014 30/06/2013 Dynamik a

1 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 n/a
2 Rzeczowe aktywa trwate 40 091 461,53 7 763 711,18 516,40%
3 Naleznosci dtugoterminowe 110 138,44 110 138,44 100,00%
4 Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 n/a
5 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 046 007,13 | 31 135723,29 176,79%
6 Zapasy 3120 404,44 78 809,65 3959,42%
7 Naleznosci krétkoterminowe 4373 413,28 1720 810,86 254,15%
8 Inwestycje krotkoterminowe 17 621 269,19| 31 783 351,00 55,44%
9 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 378 942,06 449 790,11 306,57%

RAZEM 121 741 636,07 | 73 042 334,53 166,67%

Wysoka dynamika wzrostu wakm rzeczowych aktywOw trwatych i zapasoéw zmana jest z realizag

ostatniej fazy inwestycji w Konstantynowie todzkifbudowa Kompleksu Naukowo-Przemystowego)

(pozycja: rzeczowe aktywa trwate) oraz przygotowamni do uruchomienia produkcji w nowopowstatym

zaktadzie (pozycja: zapasy).

Spadek wartai inwestycji krotkoterminowych zwrany jest z finansowaniem Zeodkéw pochodacych z

emisji akcji serii J i serii K kosztow inwestycji Konstantynowie £6dzkim oraz kosztéw badania kiniego
MabionCD20.

Dynamika wzrostu wartei

diugoterminowych

rozlicze miedzyokresowych

jest podobna jak w

porownywalnym okresie ubiegtego roku (176,8% v9,9%). Wzrost wartei diugoterminowych rozlicze
miedzyokresowych zwzany jest z ujmowaniem w tej pozycji kosztow praewojowych realizowanych
przez Spotk.

Zrodta finansowania aktywow Mabion S.A. to kapitatasny oraz zobowrania diugoterminowe i

krotkoterminowe. Struktgrzrodet finansowania aktywow spofki ilustruje tabela:

Struktura zrédet finansowania aktywéw Mabion S.A. (PLN)

Lp. WyszczegOblnienie 30/06/2014 30/06/2013 Dynamika
1 |Kapitat wiasny 81578 186,91 54 373 727,41 150,03%
2 Rezerwy na zobowigzania 69 158,57 65 284,44 105,93%
3 | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0|n/a
4 | Zobowigzania krétkoterminowe 8 138 339,33 887 698,00 916,79%
5 Rozliczenia miedzyokresowe 31 955 951,26 17 715 624,68 180,38%
RAZEM 121 741 636,07 73 042 334,53 166,67%

Wskazany w tabeli wzrost waém kapitatu wkasnego, jest napstwem emisji akcji serii K Spotki.

Wybrane mierniki oceny sytuacji finansowej spoiki.

Wskazniki ptynno $ci 30/06/2014 30/06/2013
Wskaznik biezacej ptynnosci 3.25 38.24
Wskaznik szybkiej ptynnosci 2.70 38.25

| Wskazniki struktury kapitalowo-maj  atkowej 30/06/2014 | 30/06/2013 |
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Udziat kapitatu wlasnego w aktywach ogétem 67,01% 74,44%
Udziat kapitatu wkasnego w majatku trwatym 85,65% 139,39%
Udziat kapitatu statego w aktywach ogdétem 67,01% 74,44%
Udziat majatku trwalego w kapitale statym 116,76% 71,74%

Wskazniki zadtu zenia 30/06/2014 30/06/2013
Kapitat obrotowy 26 494 028,97 33 145 064
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (debt ratio) 32,99% 25,56%
Wskaznik ryzyka bankowego 0,00% 0,00%
Wskaznik zadtuzenia kapitalu wtasnego 49,23% 34,33%
Wskaznik trwatosci struktury finansowania 67,01% 74,44%

4.3.Czynniki, ktére b eda mialy wplyw na osi agniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu oraz potrocza

Przychody w nagpnych okresach rozliczeniowycheda scisle zwiazane z prowadzonymi lub Fu
podpisanymi kontraktami w zakresie rejestracjitymucji leku Mabion CD20.
Wplyw na  wysoké¢ przychodéw mog mie¢ ewentualne opdienia prowadzonych rozméw lub z

nieprzewidzianymi odgpstwami od harmonograméw umowjpodpisanych.

4.4.Stanowisko Zarz adu odno $nie  mozliwo $ci  zrealizowania wcze $niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok

W 2012 roku Zargd Spoiki podjt decyzg o odwotaniu prognoz finansowych opublikowanych ®1@ roku
(sporadzonych w zwazku z ubieganiem sio wprowadzenie akcji serii | do obrotu w alternvatym systemie
obrotu) i o rezygnacji z podawania prognoz wynikbmansowych. Informaegj o odwotaniu i rezygnacji z
publikacji prognoz wynikow finansowych wraz z uzdisniem decyzji Spétka przekazata w raporcie

biezacym EBI nr 30/2012. Spétka nie publikowatazpiej zadnych prognoz finansowych.

5. AKkcje i akcjonariat
5.1. Struktura kapitatu zaktadowego

W dniu 28 maja 2014 rokua8 Rejonowy dla todzSrédmigcia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktagddSpotki zostat
podwyzszony z kwoty 950.000 zt do kwoty 1.029.000 zi. Wgikzenie kapitatlu zakladowego zostalo
zrealizowane poprzez emisj90.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K Sp@ wartaci nominalnej 0,10

zt kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4/IvV/204d4dzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 23 kwietnia 2014 roku.
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Na dziex 30 czerwca 2014 roku oraz na dzjgzekazania niniejszego sprawozdania, kapitaleziikky Spotki
wynosi 1.029.000 zt i dzieli sina 10.290.000 akcji o wakii nominalnej 0,10 ztotych kda, w tym:
—450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych savji

—450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych s&ji

— 450.000 akgcji imiennych, uprzywilejowanych s€tji

— 450.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii D,

—100.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych sé&iji

—100.000 akgcji imiennych, uprzywilejowanych séxii

— 20.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych seriji G

—2.980.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii H,

—1.900.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii |,

— 2.600.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii J,

- 790.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii K.

Akcje imienne serii A, B, C, E, F i Gaaprzywilejowane w ten sposoke kazda z nich uprawnia do dwéch

gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura kapitatu zakladowego Spétki na dzRR0 czerwca 2014 roku oraz dziprzekazania niniejszego

sprawozdania przedstawia sias¢pujaco:

Liczba akciji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
akcje zwykte na okaziciela 8 720 000 84.74 8 720 000 73.52
akcje imienne, uprzywilejowane 1570000 15.26 3140 000 26.48
Suma 10 290 000 100.00 11 860 000 100.00
Struktura kapitatu zaktadowego Spotki na @284 marca 2014 roku:

Liczba akciji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
akcje zwykte na okaziciela 7 930 000 83.47 7 930 000 71.64
akcje imienne, uprzywilejowane 1570 000 16.53 3140 000 28.36
Suma 9 500 000 100.00 11 070 000 100.00

W zestawieniu nie uwzegtiniono akcji serii L oljtych przez gtéwnych Akcjonariuszy Spotki na podseaw
umow obgcia akcji (raport bigacy nr 29/2014). W komunikacie bigcym nr 33/2014 z dnia 29.07.2014 roku
Zarzad Spotki poinformowat o zakwzeniu prywatnej subskrypcji akcji serii L. Akcjers oferowano na
podstawie uchwaty nr 5/2014 Zadu Spoétki Mabion S.A. z dnia 14 lipca 2014 roku pyvasvie podwyszenia
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelow&gaedmiotem subskrypcji bytlo 510 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii L.

Oferowane akcje zostaty @bg po cenie 41 zt za jedrakcg przez akcjonariuszy Spotki: Twiti Investments
255 000 akgiji serii L, Celon Pharma S.A. 127 50¢jiaderii L i Polfarmex S.A 127 500 akcji serii Do dnia
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publikacji raportu za | p6trocze 2014 roku podwsenie kapitalu zakladowego w drodze emisji akejii &
Spoiki nie zostato zarejestrowane przed Kejonowy dla Lodztrodmiecie.

Po zarejestrowaniu przedmiotowego podsaenia kapitat zaktadowy Spotkedizie wynosit 1.080 tys. zt. i
sktadat s¢ z 10.800.000 akcji uprawniggych w sumie do 12.370.000 gtos6w na Walnym Zgrareaal.

5.2. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw
Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2014 roku
Wedtug najlepszej wiedzy Zaydu na dzié 1 wrzenia 2014 r. akcjonariuszami, ktorzy posiadep najmniej

5% w 0golnej liczbie gloséw na Walnym ZgromadzeBpotki si:

% udziat ; L
. . . . ; i ; % udziat w ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akciji Liczba gtoséw w kapitale )
gtoséw

zaktadowym
Twiti Investments Limited 1810401 2314701 17.59 19.52
Celon Pharma S.A. 1293 304 1776 154 12.57 14.98
Polfarmex S.A. 1210483 1693 333 11.76 14.28

W zestawieniu nie uwzegtiniono akcji serii L oljtych przez gtéwnych Akcjonariuszy Spotki na podseaw
umow obgcia akcji (raport bigacy nr 29/2014), o ktérych mowa w punkcie 5.1 nisgeigo sprawozdania

zaradu.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | kwartat 2014 roku

Wedtug najlepszej wiedzy Zardu na dzié przekazania raportu za | kwartat 2014 roku (15ar2014 r.)
nastpujacy akcjonariusze posiadajco najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnyigromadzeniu
Akcjonariuszy:

. i Liczba % udziat w ogélnej . ) % udziat w gtosach
Akcjonariusz B . . Liczba gtosow
akcji liczbie akciji na WZA

Twiti Investments

. 1.810.401 19.06 2.314.701 20.91
Limited
Celon Pharma S.A. 1.292.613 13.61 1.775.463 16.04
Polfarmex S.A. 1.210.483 12.74 1.693.333 15.30
Amathus TFI 575.642 6.06 575.642 5.20

Zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki w okresig dnia przekazania raportu za pierwszy kwartat 2014
roku, tj. od dnia 15 maja 2014 roku do dnia przekéa niniejszego sprawozdania, tj. dnia 1 \imee 2014
roku zwihzane g z rejestragi w dniu 28 maja 2014 roku podwszenia kapitatu zakladowego Spotki w

wyniku emisji akcji serii K.
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5.3. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osob zarz

adzajacych i nadzoruj acych

W zestawieniu nie uwzgliniono akcji serii L, o ktérych mowa w punkcie hihiejszego sprawozdania.

Posiadane akcje na dzie n przekazania
raportu za | pétrocze 2014 roku
(1 wrze $nia 2014 roku)

Posiadane akcje na dzie n przekazania
raportu za | kwartat 2014 roku
(15 maja 2014 roku)

Zarzad

Maciej Wieczorek

posrednio, za posrednictwem spéiki Celon Pharma S.A. (w ktérej Maciej Wieczorek posiada

100% udziatéw)

Rada Nadzorcza

Robert Aleksandrowicz

bezposrednio 120.000 akcji, stanowigcych

1,17% kapitalu zaktadowego Spotki oraz

1.01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

bezposrednio 120.000 akcji stanowigcych
1,26% kapitatu zakladowego Spéiki oraz

1.08% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

posrednio, za posrednictwem Twiti Investments Limited (w ktorej Robert Aleksandrowicz

posiada 50% udziatow)

Tadeusz Pietrucha

posrednio, za posrednictwem Bio-Tech
Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, ktéra
posiada 100 005 akcji Spétki, stanowigcych
0.90% kapitalu zakladowego Spotki oraz
1.69% gtosow na Walnym Zgromadzeniu i w
ktérej Tadeusz Pietrucha posiada udziaty

stanowigce 97% kapitatu zakladowego.

posrednio, za posrednictwem Bio-Tech
Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
100 005 Spotki,
stanowigcych 1,05% kapitatu zaktadowego
Spétki oraz 1.81%

Zgromadzeniu i w ktorej Tadeusz Pietrucha

ktéra posiada akgji

glosow na Walnym

posiada udziaty stanowigce 97% kapitatu

zaktadowego.

Artur Chabowski

posrednio, za posrednictwem FL Real
Investments Holding Limited z siedzibg w
Nikozji
posiada 100% udziatow, 34.783 akcji Spoiki,
stanowigcych 0,31% kapitatlu zakladowego

(Cypr), w ktérej Artur Chabowski

Spéiki i dajacych 0.29% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu.

posrednio, za posrednictwem FL Real
Investments Holding Limited z siedzibg w
Nikozji (Cypr), w ktorej Artur Chabowski
posiada 100% udziatéw, 43.117 akcji Spotki,
stanowigcych 0,45% kapitatu zaktadowego
Spéiki i dajacych 0.39% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania

tocz gce sie przed

s adem,

organem wia sciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W okresie | potrocza 2014 roku, jak rownido dnia przekazania niniejszego sprawozdaniaateyly sk
przed gdem, organem wkgiwym dla postipowania arbitraowego lub organem administracji publicznej

postpowania, ktorych wartg stanowi pojedynczo lula¢znie co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki.

6.2. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
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W | pétroczu 2014 nie zawierano z akcjonariuszaggdbami z nimi povgzanymi transakcji kupna-sprzegja

towardw i ustug na warunkach innyclzairynkowe

6.3.Udzielone por eczenia i gwarancje
W | potroczu 2014 roku Spétka nie udzielitactnie jednemu podmiotowi lub jednostce zak§ od tego
podmiotu pogczer kredytu lub payczki ani te gwarancji o4cznej wartéci przekraczajcej rownowarté¢ co

najmniej 10% kapitatow wkasnych Spotki.

6.4.Inne informacje, ktére s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj atkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz inf ormacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez Mabion S.A.

Nie wystpuja inne informacje, ktéreasistotne dla oceny sytuacji kadrowej, atkpwej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktoeeistotne dla oceny nitiwosci realizacji zobowizan przez
Mabion S.A

Zarzad Spoiki
Kutno, 1 wrzes$nia 2014

Maciej Wieczorek - Prezes Zarzadu

J e 7

Jarostaw Walczak - Cztonek Zarzadu -

Stawomir Jaros - Cztonek Zarzadu
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