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1. Wybrane dane finansowe

w tys. zl w tys. EURO
2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly
2015 2014 2015 2014
narastajaco / | narastajaco / | narastajaco/ | narastajaco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
do do do do
Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw
1 | i materiatow 2,727.3 576.0 659.7 138.0
2 | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1,964.3 -1,722.0 451 -412.0
3 | Zysk (strata) brutto -2,084.1 -1,736.0 -504.1 -415.0
4 | Zysk (strata) netto -1,987.6 -1,766.0 -480.8 -423.0
Prze; ieni¢zne netto z dziatalnosci
5 Opergg,}%p € 71176 -7,422.0 1,7217 -1,776.0
Prze; ieni¢zne netto z dziatalnosci
6 inwezg‘g,;j{r?ej ¢ -7,794.4 -21,439.0 -1,885.4 -5,131.0
Prze; ieni¢zne netto z dziatalnosci
; ﬁnarf’:gx% pienie 8,010.8 42,876.0 1,937.7 10,261.0
8 | Przeplywy pienigzne netto, razem -6,901.2 14,015.0 -1,669.3 3,354.0
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu
9 | i koniec poprzedniego roku obrotowego) 163,835.7 148,116.4 39,060.6 34,750.4
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na koniec biezacego kwartatu i koniec
10 | poprzedniego roku obrotowego) 66,039.5 48,332.6 15,744.7 11,339.6
Zobowigzania dlugoterminowe (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
11 | obrotowego) 63.9 63.9 15.2 15.0
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
12 | obrotowego) 22,308.0 7,693.0 5,318.5 1,804.9
Kapitat wlasny (na koniec biezacego kwartatu
13 | i koniec poprzedniego roku obrotowego) 97,796.2 99,783.8 23,315.9 23,410.8
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu
14 | i koniec poprzedniego roku obrotowego) 1,080.0 1,080.0 2575 253.4
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego kwartalu
15 | i koniec poprzedniego roku obrotowego) 10,800,000 10,800,000 10,800,000 10,800,000
2 kwartaty 2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly
2015 2014 2015 2014
narastajaco / | narastajaco/ | narastajaco/ | narastajaco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
do do do do
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
16 | Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zl/ EUR) -0.22 -0.20 -0.05 -0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykt
17| (w dBUR) (strata) na jedng akeje zwykia -0.22 -0.20 -0.05 -0,05
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR)
(na koniec biezacego kwartatu i koniec
18 | poprzedniego roku obrotowego) 9.06 9.24 219 2,21
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Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jednag akcje
(w zt/EUR) (na koniec biezacego kwartalu i koniec

19 | poprzedniego roku obrotowego) 9.06 9.24 219 2,21
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
20 | akcje (w zHEUR) 0.00 0.00 0.00 0.00

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej
zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedlug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
$redniego kursu EUR z dnia 30 czerwca 2015 roku 4,1944 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2014 roku 4,2623
PLN/EUR.

Wybrane pozycje s$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow
oraz $roédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z przeplywdw pienigznych przeliczono na EUR
wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakofhczonego miesigca w okresie 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2015 roku i 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku (odpowiednio: 4,1341
PLN/EUR i 4,1784 PLN/EUR).

2. Informacje o Mabion S.A.

2.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spotki nie

ulegt zmianie i na dzien 31 sierpnia 2015 roku Zarzad Spoftki sktada sie z 3 cztonkow:

Maciej Wieczorek Prezes Zarzadu,
Stawomir Jaros Cztonek Zarzadu,
Jarostaw Walczak Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej

Spotki nie ulegt zmianie i na dzien 31 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki sktada si¢ z 7 cztonkow:

Robert Aleksandrowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Bogdan Manowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Artur Chabowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Stefanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Pietrucha — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Jasny — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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W zwiazku z zakonczeniem kadencji cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana Tomasza Jasnego w dniu
24 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 385 §1 Kodeksu
spotek handlowych oraz § 21 ust. 3 Statutu Spotki powotato ponownie z dniem 24 czerwca 2015 roku Pana

Tomasza Jasnego na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki na okres 3 lat.

W zwigzku z zakonczeniem kadencji cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Jacka Nowaka w dniu 24 czerwca
2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki dziatajagc na podstawie art. 385 §1 Kodeksu spodtek
handlowych oraz § 21 ust. 3 Statutu Spotki powotato ponownie z dniem 24 czerwca 2015 roku Pana Jacka
Nowaka na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki na okres 3 lat.

2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Spotka Mabion nie jest whascicielem zadnych udziatéw ani akcji innych podmiotow. Nie wystepuja takze inne
sytuacje, ktore moglyby prowadzi¢ do wnioskow, iz Spotka jest spotkg dominujgcg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt
4) Kodeksu Spotek Handlowych. Mabion nie tworzy grupy kapitatlowej 1 nie sporzadza skonsolidowanych

sprawozdan finansowych.

2.3. Skutki zmian w strukturze Mabion S.A.

W I potroczu 2015 roku nie wystapity zmiany w strukturze Spotki.

3. Dzialalno$¢ Mabion S.A.Przedmiot dzialalnosci

Dziatalno$¢ Mabion koncentruje si¢ na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych umozliwiajacych wdrazanie
nowych lekow biotechnologicznych i lekéw biopodobnych, uzyskiwanych dzieki osiggnigciom wspodtczesnej
inzynierii genetycznej. Strategicznym celem Spolki jest rozwdj, produkcja i sprzedaz lekéw stosowanych
w terapii chorob nowotworowych, a takze chorob autoimmunologicznych i metabolicznych. Obecnie Spotka
pracuje nad rozwojem kilku lekéw biopodobnych do istniejacych na rynku lekow oryginalnych (tzw. lekow
referencyjnych), stosowanych w terapii chordb nowotworowych, metabolicznych i autoimmunologicznych.
Sa to m.in.:
= przeciwciatlo monoklonalne MabionCD20 - lek onkologiczny biopodobny do preparatu
MabThera/Rituxan (z substancja czynng rituximab), produkowany przez koncern Roche.
MabThera/Rituxan jest szeroko stosowany w leczeniu nowotwordw krwi (chloniakéw, biataczek)

oraz reumatoidalnego zapalenia stawow,
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= przeciwcialo monoklonalne MabionHER2 - lek onkologiczny biopodobny do leku Herceptin
(z substancja czynna trastuzumab), ktdrego producentem jest koncern Roche. Herceptin jest stosowany

W leczeniu nowotworow piersi.
MabionCD20 jest lekiem o najwyzszym priorytecie, a jednocze$nie znajdujacym si¢ na najbardziej

zaawansowanym etapie rozwoju sposrod wszystkich opracowywanych przez Spotke preparatow.

3.2. Podsumowanie dziatalnosci Mabion S.A. w I p6troczu 2015 roku

27 stycznia 2015 Spotka Mabion SA otrzymata informacje od firmy Laboratorio LKM S.A. (LKM) z siedziba
w Argentynie, bedacej partnerem Spotki w zakresie rejestracji i przysztej sprzedazy MabionCD20 na rynkach:
Argentyna, Wenezuela, Peru, Chile, Urugwaj, Ekwador, Kolumbia, Boliwia i Paragwaj, o ztozeniu wstgpne;j

wersji dokumentacji rejestracyjnej w Argentynskim Ministerstwie Zdrowia.

Ztozona dokumentacja obejmowala charakterystyke poréwnawcza produktu MabionCD20 w poréwnaniu
do MabThera, jak rowniez dokumentacj¢ technologiczng, analityczng, jakosciowa, wyniki badan
laboratoryjnych oraz wyniki badan na zwierzgtach. Dokumentacja nie zawieralta modutu klinicznego
(wynikow badan klinicznych), zatem nie moze by¢ podstawa do rejestracji leku MabionCD20. Z uwagi
na posiadany na ten moment zakres danych, mozliwe bylo jedynie rozpoczgcie procedury rejestracyjnej.
Pozyskiwanie przez Spotke kolejnych danych umozliwia systematyczne aktualizacje niniejszej dokumentacji.
Natomiast, ztozenie wstepnej wersji dokumentacji rejestracyjnej zapewnito Argentynskiemu Ministerstwu
Zdrowia mozliwos¢ zapoznania si¢ z nig w trakcie trwania badania klinicznego, dzigki czemu po jego
zakonczeniu pozostanie do oceny tylko modut kliniczny. W ocenie Zarzadu, dzialanie to umozliwi
w przyszlosci przyspieszenie procedury o kilka miesigcy. Spotka poinformowala o tym zdarzeniu raportem

biezacym nr 1/2015.

27 lutego 2015 r. po raz czwarty odbylo si¢ posiedzenie niezaleznej komisji DSMB (Data and Safety
Monitoring Board) nadzorujacej przebieg badania klinicznego oraz bezpieczenstwo pacjentow
z reumatoidalnym zapaleniem stawow, ktorzy uczestnicza w badaniu poréwnawczym leku MabionCD20
do produktu referencyjnego MabThera. Posiedzenia komisji DSMB odbywaja si¢ regularnie podczas calego
procesu badania klinicznego. Czlonkowie komisji majg mozliwo$¢ m.in. udzielania porad naukowych

zwiazanych z badaniem oraz sugerowania zmian w protokole badania klinicznego.

Komisja DSMB analizowata dane od pacjentéw uzyskane do dnia 15 grudnia 2014 r. (dzien zamknigcia bazy
danych w celu ich obrdbki) zawarte w raporcie przedtozonym Komisji, jak rowniez dane uzyskane od dnia
zamkniecia bazy (nie poddane obrdbce statystycznej — dane surowe), w zwigzku z czym przedstawione jej
zostaty dane kliniczne 1 bezpieczenstwa uzyskane od okoto 107% calkowitej liczby pacjentdw niezbednej
do ukonczenia badania (co stanowi grup¢ pacjentow zakwalifikowang do badania, poddang procedurom

klinicznym i objeta protokotem badania - pacjenci ci uczestniczg w badaniu, ale jeszcze nie wszyscy z nich
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zakonczyli w nim udzial), z czego grupa pacjentow, ktdrzy otrzymali wszystkie przewidziane protokotem

badania podania leku to 74% catkowitej liczby pacjentow niezbednej do ukonczenia badania.

Na dzien posiedzenia Komisji liczba pacjentow zakwalifikowanych do badania wynosita 109% catkowitej
liczby pacjentow wymaganej do zakonczenia badania, a 75% pacjentow to byla grupa, ktéra otrzymata
wszystkie przewidziane protokotem badania podania leku. Warto$ci przekraczajace 100% wynikaty z faktu,
iz standardowa procedura w badaniach klinicznych jest wlaczanie dodatkowej grupy pacjentow, ktorej
zadaniem jest zbilansowanie utraty tych pacjentdow, ktorzy rozpoczeli udzial w badaniu, ale moga go nie
ukonczy¢ (np. poprzez nieprzestrzeganie protokotu przez osrodek badawczy i konieczno$¢ wykluczenia czesci

danych klinicznych, czy inne mogace zdarzy¢ si¢ odstgpstwa czy trudnosci).

Badanie kliniczne pozostawato aktywne na terenie Polski, Ukrainy, Gruzji, Bo$ni i Hercegowiny oraz Serbii.
W zwigzku z zaawansowanym stopniem badania, jego zakres terytorialny jest systematycznie ograniczany.
Dziatania niepozadane, zaobserwowane dotychczas w badaniu klinicznym w Zzadnej z dwoch grup pacjentow
nie odbiegaja ani zakresem ani nasileniem od typowych dziatan niepozadanych charakterystycznych dla terapii
lekiem referencyjnym: MabThera. Po ocenie raportéw dotyczacych ogdlnego przebiegu badania klinicznego,
danych dotyczacych bezpieczenstwa oraz danych dotyczacych skuteczno$ci terapii u tej czesci pacjentow,
ktorzy otrzymali wszystkie przewidziane protokotem klinicznym podania leku, Komisja DSMB pozytywnie
ocenita prowadzone badanie. Wedlug niezaleznej Komisji DSMB procedury badania klinicznego nie
wymagaty zadnych modyfikacji. Uzyskana opinia DSMB pozwolita Spolce Mabion S.A. na kontynuacje
badan zgodnie z protokolem. Po zakoficzeniu badan klinicznych Spotka wystapi do Europejskiej Agencji
ds. Lekow z wnioskiem o rejestracje MabionCD20 na terenie Unii Europejskiej. Powyzszy zakres informacji

byt przekazany w raporcie biezagcym nr 3/2015.

W dniu 27 kwietnia 2015 r. Spétka Mabion SA podpisata z Biolotus Biotech z siedzibg w Rio de Janeiro
(Biolotus) porozumienie licencyjne (Porozumienie), wpisujace si¢ w realizacje celow okreSlonych w liscie
intencyjnym z 6 czerwca 2014 r. Porozumienie dotyczyto intencji nawigzania wspOlpracy miedzy Spotka
Mabion SA a Biolotus (Strony) w celu rejestracji, analityki, sprzedazy leku MabionCD20 w Brazylii,
a w dalszej perspektywie realizacji w tym kraju catego procesu wytwarzania az do gotowych lekow. Nie miato
ono charakteru wigzacego i wyrazato jedynie intencje Stron. Zastepowalo wszelkie wczesniejsze ustalenia

miedzy Biolotus i Mabion, a okres jego obowigzywania ustalono 6wczes$nie na rok.

Porozumienie zostalo podpisane na potrzeby procesu majacego na celu ustanowienie PDP (ang. Partnership
for Productive Development, tj. Partnerstwa Publiczno — Prywatnego, polegajacego na wykorzystaniu
wsparcia publicznego w Brazylii na potrzeby lokalnych inwestycji, podnoszenia poziomu kultury
przemystowej i lokalnego wytwarzania strategicznych dla gospodarki produktow), w ramach ktorego Strony
zamierzaja podja¢ ww. wspotprace na terenie Brazylii. Zgodnie z tre$cig Porozumienia, Biolotus podtrzymat
deklaracj¢ podejmowania dzialan majacych na celu rejestracj¢ i komercjalizacje¢ leku MabionCD20 na terenie

Brazylii oraz wybudowania na terenie tego kraju fabryki i laboratorium analitycznego w celu wytwarzania
7
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leku MabionCD20 oraz innych produktow. Z kolei Mabion zadeklarowat udzielenie Biolotus oraz instytucjom
przez ten podmiot wskazanym wylacznej licencji na uzywanie informacji zwigzanych z technologiami Mabion
na potrzeby uzyskania wymaganych zgdéd w celu komercjalizacji leku MabionCD20 na terenie Brazylii

w ramach PDP.

Z uwagi na fakt, ze Strony podtrzymaly po uptywie blisko roku zamiar wspotpracy w celu rozwoju
i komercjalizacji leku MabionCD20 w Brazylii, podpisane zostato ww. porozumienie licencyjne.
Zapisy Porozumienia stanowia, iz zamiarem Spotki Mabion SA jest udzielenie Biolotus na okres roku:

= praw i licencji (ktére moga by¢ przekazane podmiotom zaleznym Biolotus, jednostkom rzagdowym lub
podmiotom partnerskim Biolotus) w celu uzyskania zgody regulatora brazylijskiego (ANVISA) oraz
komercjalizacji leku MabionCD20 na terenie Brazylii (co zgodnie z Porozumieniem bedzie
skutkowato wytacznos$ciag Mabion na komercjalizacje¢ w ramach PDP leku MabionCD20 na terenie
Brazylii oraz na jego dostarczania Biolotus przez okres 40 lat);

= licencji dotyczacej technologii wytwarzania leku MabioCD20 umozliwiajacej jego produkcje
w fabryce i laboratorium, ktore majg zosta¢ wybudowane przez Biolotus;

» prawa do zatrzymania przez Biolotus wszelkich praw, tytutéw, udziatow, know-how oraz innych praw
wilasnosci intelektualnej posiadanych przez Biolotus w trakcie obowigzywania Porozumienia, przy
czym Biolotus powinien bezwarunkowo i nieodwracalnie przekazywac i przenosic¢ nieodptatnie
na Mabion wszelkie tytuly prawa, udziaty, know-how oraz wszelkie inne prawa wtasno$ci
intelektualnej opracowane przez Biolotus lub jego pomioty zalezne w oparciu lub w zwigzku z lekiem

MabionCD20 lub technologiami przekazanymi Biolotus na podstawie Porozumienia.

Zamiarem stron jest rowniez podpisanie nowego porozumienia licencyjnego, ktére okreslatoby warunki
finansowe 1 technologiczne wspotpracy oraz inne kwestie z nig zwigzane, w szczegolnosci dotyczace dostaw
leku MabionCD20 dla Biolotus (w tym minimalnego ich poziomu), tworzenia nowych lokalizacji
do wytwarzania leku MabionCD20, standardow technicznych oraz monitorowania niekorzystnych

okoliczno$ci.

W ramach umowy, w razie uzyskania PDP, Mabion przez okres 10 lat bgdzie wylacznym dostawca leku
biopodobnego do Rituximab dla Biolotus Iub podmiotéw wskazanych przez Biolotus, a Biolotus wytacznym
dystrybutorem tego leku. W tym czasie umowa przewiduje proces transferu technologii do Biolotus. Umowa
przewiduje réwniez wspotprace w zakresie komercjalizacji innych lekéw rozwijanych przez Spotke.

Jakiekolwiek istotne naruszenie Porozumienia i nieusunig¢cie tych naruszen (zgodnie z postanowieniami
Porozumienia), jak rowniez niewyplacalnos¢ ktorejkolwiek ze Stron oraz niepowodzenie w uzyskaniu
odpowiednich zgdéd rzadowych lub uniewaznienie PDP skutkowa¢ moga w kazdej chwili uniewaznieniem

Porozumienia przez kazdg ze Stron. Spotka poinformowala o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 5/2015.

27 maja 2015 r. Spotka Mabion SA otrzymata decyzje Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego

w Pabianicach (PINB), zgodnie z trescig ktorej PINB udzielit pozwolenia na uzytkowanie Naukowo-
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Przemystowego Kompleksu w Konstantynowie L.odzkim (Kompleks). Kompleks to nowoczesna inwestycja
0 powierzchni uzytkowej okoto 6,5 tys. m2 zlokalizowana w Lodzkiej Specjalnej Strefie Ekonomiczne;.
Laczna warto$¢ przedsigwziecia wraz z wyposazeniem wyniesie ok. 70 min zt. Budowa zakladu zostata
dofinansowana przez Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci ze $rodkow unijnych w wysokos$ci blisko
12 min zt w ramach projektu 1.4-4.1 POIG. Kompleks to jedyny znany Spéice zaklad przystosowany
do produkcji biofarmaceutykéw catkowicie w oparciu o technologie ,.disposables” (eliminujacg kontakt
produktu ze srodowiskiem wytwarzania i urzadzeniami) w 100% tancucha wytwoérczego. Wedlug najlepszej

wiedzy Spoiki, jest to tez najwickszy na $wiecie zaktad operujacy w tej technologii.

Dzicki decyzji PINB Spoétka, poczawszy od dnia 28 maja 2015 r., mogta alokowaé cze$¢ pracownikow
w nowej siedzibie, co wplywa korzystnie na intensywno$¢ przygotowan Kompleksu do audytu
przeprowadzanego przez Glowny Inspektorat Farmaceutyczny. Spotka poinformowata o tym zdarzeniu

raportem biezacym nr 7/2015.

Od 27 maja 2015 r. podmiotem, ktory przejat w catosci prowadzenie badania klinicznego leku MabionCD20
w Reumatoidalnym Zapaleniu Stawoéw (RZS) (Badanie), jest spotka Altiora d.o.o. (Altiora), ktora byta juz
wczesniej zaangazowana w Badanie RZS. Firma KCR SA, ktora dotychczas prowadzita Badanie,
wypowiedziata tego dnia umowe, powotujac si¢ na przejsciowe ograniczenie dostepnosci leku MabionCD20.
Spotka Altiora realizuje juz dla Mabion SA badanie kliniczne z udzialem pacjentéw chorych na jednostke
chorobowa chtoniak rozlany z duzych komoérek typu B, w nastgpujacych krajach: Polska, Serbia, Bosnia

i1 Hercegowina, Chorwacja, Wegry, Butgaria, Motdawia, Rumunia, Ukraina i Gruzja.

Przejmowanie przez Altiora realizacji Badania odbywa si¢ tak, aby bylo jak najbardziej ptynne, bez
wystgpienia zadnych przerw operacyjnych w prowadzonym Badaniu. Altiora przejela t¢ czes¢ Badania RZS,
ktora realizowal KCR SA. Spotka Mabion podpisata w dn. 27 maja 2015 stosowny list intencyjny z Altiora,
dotyczacy wyzej wspomnianego zakresu przejgcia czeSci Badania. Dokonana zmiana wpisata si¢ w planowang
strategie ograniczenia terytorialnego Badania, gtownie ze wzgledu na juz zrekrutowang duzg liczbe pacjentow.
W krajach bardziej odleglych Mabion SA planowal podtrzymanie aktywnosci tylko na poziomie juz
zrekrutowanych pacjentéw, bez kontynuowania rekrutacji nowych pacjentow. Rekrutacja nowych pacjentow
byla zakladana tylko w krajach korzystniejszych z punktu widzenia logistyki, co jest gwarancjg pewnego
obnizenia kosztow. Zakres odpowiedzialno$ci w Badaniu umozliwial ograniczenie wspotpracy do jednej firmy
CRO. Zarzad Mabion S.A. szacuje, iz pierwotnie zakladany koszt badania klinicznego moze ulec obnizeniu
ze wzgledu na wyzsza efektywnos¢ kosztowa Altiory w zakresie dostarczanych ustug. Zobowigzania KCR
w zakresie transferu regulowane sa osobng umowa z dnia 27.05.2015. Spotka poinformowata o tym zdarzeniu

raportem biezacym nr 8/2015.

1 czerwca 2015 roku przedtuzone zostato automatycznie na okres 3 miesigcy porozumienie (Porozumienie)
z Plexus Ventures LLC (Plexus) z dnia 27 maja 2014 roku. Porozumienie dotyczy pozyskiwania przez Plexus

na rzecz Mabion nowych kontrahentow (licencjobiorcow) na lek Mabion CD20. Porozumienie przewiduje
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mozliwos¢ automatycznego przedtuzania ww. terminu o kolejne 3 miesi¢czne okresy, tak dlugo, jak beda
trwaty rozmowy z ww. licencjobiorcami. Spotka poinformowata o tym zdarzeniu raportem biezacym

nr 11/2015.

8 czerwca 2015 r. podpisany zostal dokument "power of attorney", na mocy ktorego Altiora d.o.0. zostala
upowazniona do dokonania stosownych czynno$ci w ramach plynnego przejmowania czgsci badania
klinicznego MabionCD20 w Reumatoidalnym Zapaleniu Stawow (RZS) realizowanego do tej pory przez

KCR. Spotka poinformowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 13/2015.

3.3. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W pierwszym poétroczu 2015 roku Spotka nie zawierala istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

na warunkach innych niz rynkowe.

3.4. Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytu i pozyczkach

W pierwszym potroczu 2015 roku Spoétka nie udzielita porgczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna warto$¢ istniejagcych poreczen lub

gwarancji stanowita rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spotki.

3.5. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk dla Mabion S.A.

Ryzyko zwiazane z sytuacjq makroekonomiczna
Ewentualne, niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym na rynkach, na ktérych Spotka planuje

sprzedaz lekow, w szczegolnosci spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego czy tez zmniejszenie naktadow
na ochron¢ zdrowia, moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spoétki. Do istotnych
czynnikéw o charakterze ekonomicznym, wptywajacych na osiggane przez naszg Spotke wyniki finansowe,
mozna zaliczy¢: poziom PKB, poziom $§redniego wynagrodzenia, poziom bezrobocia, poziom inflacji, poziom
naktadow na ochron¢ zdrowia. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje na rynkach docelowych, starajac si¢

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane ze zmienno$cia przepiséw prawa i ich interpretacji
Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisOw moga rodzi¢ dla Spoltki potencjalne ryzyko,

iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej stang si¢ nieaktualne, a jego kondycja

finansowa ulegnie pogorszeniu, a nawet catkowitemu zalamaniu.
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Regulacjami, ktorych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatuja na funkcjonowanie Spoiki,
sa w szczegblnosci przepisy prawa farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa wlasnosci intelektualne;.
Zmiany w powyzszych regulacjach moga bowiem prowadzi¢ do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki

oraz wptyna¢ na jej wyniki finansowe.

Istotnym czynnikiem, ktéry moze wptynaé¢ na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki 1 sytuacje finansowa
Spotki sa takze rozbiezno$ci w interpretacji przepiséw obowigzujacego w Polsce i Unii Europejskiej porzadku
prawnego. Niejednolito$¢ wyktadni przepisow dokonywanych przez krajowe sady oraz organy administracji
publicznej, a takze przez sady wspodlnotowe moze prowadzi¢ do skutkow oddzialujacych posrednio

i bezposrednio na Spotke.

Zarzad na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spotki przepisow prawa i sposobu ich

interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem adaptowac¢ strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwiazane z polityka podatkowa
Jednym z gléwnych elementow wptywajacych na decyzje przedsiebiorcow jest polskie prawo podatkowe,

ktore charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami i brakiem precyzyjno$ci tworzacych je przepisow, ktore czesto nie
posiadajg jednolitej wyktadni. Zarowno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe dotyczace
kwestii podatkowych oparte na niejednoznacznych regulacjach prawnych przekladaja si¢ na wzrost ryzyka
dzialalnos$ci gospodarczej w Polsce w poréwnaniu ze stabilniejszymi systemami podatkowymi krajow

o dojrzatych gospodarkach.

W najblizszych latach nalezy oczekiwaC postgpujacego procesu ujednolicania przepisdéw podatkowych
determinujacego ich jednoznaczng interpretacje przez przedsigbiorstwa i organy skarbowe. Korzystne moze sig¢
rowniez okaza¢ wprowadzenie w zycie zasady "in dubio pro tributario", ktéra mowi o tym, ze "niedajace si¢

usuna¢ watpliwosci co do tresci przepisoOw prawa podatkowego rozstrzyga sie¢ na korzy$¢ podatnika".

Niekorzystny wplyw na przyszte wyniki finansowe Spotki mogg mie¢ natomiast podwyzki podatkow zarowno
dla przedsigbiorstw, jak i osob fizycznych. Obok wysokosci obcigzen fiskalnych waznym elementem systemu
podatkowego jest okres, po jakim zachodzi przedawnienie zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek
z mozliwoscig weryfikacji poprawnosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres, a w przypadku
naruszen wptywa na mozliwo$¢ stwierdzenia natychmiastowej wykonalno$ci decyzji organow podatkowych.
Obecnie organy skarbowe moga kontrolowac deklaracje podatkowe przez okres pigciu lat od konca roku,

w ktorym minagt termin ptatnosci podatku.
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Sytuacja, w ktorej organy podatkowe przyjma odmienna podstawe prawng, niz nakazuje interpretacja
przepisow podatkowych zatozona przez Spotke, moze w sposob istotny negatywnie wplynaé na jej sytuacje
podatkowa, a co za tym idzie, na jej wyniki i mozliwos$ci rozwoju dziatalnosci. Zmiany w prawie podatkowym
moga rowniez wplyna¢ krotkoterminowo na ptynnos$¢ finansowg Spotki ze wzgledu na brak regularnych

przychodow z dziatalno$ci operacyjnej — zwroty VAT sg stalym elementem budzetowym.

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Spotka nie jest w stanie zapewnié, ze poszczegodlne zezwolenia, pozwolenia oraz zgody wymagane
do realizacji projektow biotechnologicznych zostang przez nig uzyskane, ani ze jakiekolwiek obecne lub
przyszte zezwolenia, pozwolenia lub zgody nie zostang wzruszone. Sytuacje takie mogg rzutowac
op6znieniem w realizacji badz zmiana pierwotnych projektow i negatywnie wptyna¢ na prowadzong

dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko kursowe
Spotka dokonuje zakupdéw wigkszosci sprzgtu laboratoryjnego i odczynnikow do prowadzenia prac

badawczych w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR i USD. Niekorzystne zmiany kursowe
(ostabienie PLN w stosunku do walut obcych) moga negatywnie wplyna¢ na poziom ponoszonych przez
Spotke naktadoéw inwestycyjnych oraz spowodowaé wzrost kosztow prac badawczo-rozwojowych, co z kolei
moze przyczyni¢ si¢ do pogorszenia wynikéw finansowych osigganych przez Spotke. Z uwagi na fakt,
iz Mabion zamierza prowadzi¢ sprzedaz swoich lekow na rynkach zagranicznych (denominowang gtéwnie
w EUR i USD), ryzyko zwiazane z wahaniem kursow walut bedzie w przysztosci ograniczone. Ryzyko
to w ulega pewnej redukcji ze wzgledu na konczenie procesu inwestycyjnego w Konstantynowie £.odzkim
gdzie cze$¢ dostawcoOw byta spoza terenu Polski, jednak nadal jest istotne — zdecydowana wigkszo$¢ kosztow

dotyczacych badania klinicznego leku MabionCD20 jest ponoszona w euro.

Ryzyko zwiazane z rynkiem

Podstawowym celem dziatalnosci Spotki jest rozwdj, wytwarzanie i wprowadzanie do obrotu lekow
biopodobnych do istniejgcych na rynku oryginalnych lekéw biotechnologicznych (tzw. lekéw referencyjnych).
Rynek lekéw biotechnologicznych jest obecnie bardzo atrakcyjny, a w perspektywie kolejnych lat jego wartos$¢
powinna si¢ znaczaco zwigkszy¢. Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku wycofania lekéw referencyjnych
z rynku lub zastapienia ich lekami nowszej generacji, potencjalne przychody Spoéiki z opracowywanych lekow
biopodobnych beda nizsze niz pierwotnie zaktadane lub tez leki te nie znajda nabywcow.

Zarzad na biezaco monitoruje rynek lekow referencyjnych i w celu ograniczenia tego ryzyka jest gotowy
do podjecia prac nad innymi lekami biopodobnymi. Szacunkowa warto$¢ rynku lekéw biopodobnych powinna
osiggna¢ w 2015 roku kwote okoto 4,59 miliarda € i1 zwigkszac¢ si¢ rokrocznie, osiggajac w 2020 roku wartos¢

okoto 24 miliardow €.
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Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych lekow stosowanych w tych samych wskazaniach co leki
Mabion
Schorzenia onkologiczne, na ktorych skupiaja si¢ prowadzone obecnie badania rozwojowe, jest

najintensywniej badang grupa schorzen w naukach biomedycznych. Ocenia si¢, ze ok. 30% inwestycji
na badania i rozw¢j firm biomedycznych przypada na onkologie. Dodatkowo, nastepuje szybki rozwdj
w dziedzinie genetyki i biologii molekularnej.

W rezultacie istnieje prawdopodobienstwo, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang wprowadzone innowacyjne
leki posiadajace przewagi w zakresie skuteczno$ci badz tolerancji przez organizm ludzki nad lekami
rozwijanymi obecnie przez Spoétke. Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod leczenia
— np. szczepionek, ktore bylyby wykorzystywane przeciw schorzeniom poddawanym terapiom
z wykorzystaniem przysztych lekow Spoltki. Pojawienie si¢ nowych lekow i terapii mogloby w negatywny

sposob wptyna¢ na wielko$¢ przysztych przychodéw ze sprzedazy i osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Zarzad na biezaco monitoruje postepy naukowe dotyczace nowych terapii i lekow w schorzeniach, przy
ktorych wykorzystywane maja by¢ leki Spotki. Ponadto wickszo$¢ schematow onkologicznych stosuje
sekwencyjno$¢ leczenia (kolejny lek o innym mechanizmie dziatania stosuje si¢ po wyczerpaniu potencjatu
pierwszego leku), a takze politerapie (jednoczes$nie stosuje si¢ kilka lekéw o roznym mechanizmie dziatania),

CO istotnie ogranicza ryzyko erozji stosowania lekow w walce z nowotworami.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Leki, ktorych opracowaniem zajmuje si¢ Spotka, sa biopodobne do oryginalnych lekéw referencyjnych
chronionych patentami o powszechnie znanym okresie obowigzywania. Spotka planuje wprowadzi¢ na rynek
leki biopodobne po wygasnigciu okresu ochrony patentowej na leki oryginalne. Z publicznie dostepnych
informacji wynika, Zze obecnie na rynku jest wiele podmiotow, ktore rozwijaja leki biopodobne do tych samych
lekow oryginalnych, a prace nad niektorymi z nich sg juz bardzo zaawansowane. Istnieje ryzyko,
ze w momencie gotowosci Spotki Mabion do wprowadzenia swojego leku biopodobnego czes¢ z podmiotéw
konkurencyjnych bedzie gotowa do wprowadzenia na rynek wiasnych lekéw biopodobnych. Spowoduje
to wzrost konkurencji (np. firmy konkurencyjne moga szybciej wprowadzi¢ swoje produkty na rynek lub tez
wprowadzi¢ leki o nizszej cenie itp.) i koniecznos¢ ewentualnej rewizji zatozen co do wielkosci planowanego
udzialu w rynku czy tez wysokosci potencjalnych przychodow. Zarzad na biezaco monitoruje rynek lekow

biotechnologicznych i zapowiedzi innych producentow o wprowadzaniu nowych lekéw na rynek.

Ryzyko zwiazane z procesem badawczo-rozwojowym
Branza biotechnologiczna, a szczegdlnie wytwarzanie nowoczesnych lekow biopodobnych, charakteryzuje si¢

wysoka pracochtonnoscig i konieczno$cig ponoszenia znaczacych naktadéw na badania i rozw6j. Od wynikow
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych uzalezniona jest nie tylko mozliwo$¢ wprowadzenia rozwijanych
lekow na rynek, ale takze wydajno$¢ procesow produkcyjnych i, co za tym idzie, koszty wytwarzania. Mabion

wigkszo$¢ pozyskanych do tej pory srodkow finansowych wykorzystuje na badania i rozwo;.
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Istnieje ryzyko, ze cze$¢ lub wszystkie cele prac naukowych Spétki nie zostang osiggnigte w planowanym
zakresie, badZz czasie, co spowoduje brak mozliwosci odzyskania znacznych lub wszystkich $rodkow
poniesionych na te badania. Moze to w istotny sposob negatywnie wptynaé na mozliwos$ci realizacji planow

strategicznych Spotki i tym samym na osiggane wyniki finansowe.

Dotychczasowe rezultaty prac badawczo-rozwojowych potwierdzajg zdolno$¢ Mabion do wytworzenia
wlasnych lekow biopodobnych i zdaniem Zarzadu w znaczacy sposOb ograniczajg ryzyko nieosiagnigcia
koncowego sukcesu. Dodatkowo, Zarzad na biezgco monitoruje przebieg prac badawczo-rozwojowych

i wdraza rozwigzania operacyjno - proceduralne, zapewniajace wysoka efektywnos$¢ niniejszych prac.

Ryzyko niedoszacowania kosztow wytworzenia i wprowadzenia leku MabionCD20
Wedtug bardzo ogdlnie przyjetych w branzy biotechnologicznej zalozen rozwoj i wytworzenie pojedynczego

leku biopodobnego, ktéry spetnia globalne standardy, to okres okoto 7-9 lat i koszt rzedu nawet kilkudziesieciu
min USD. Nalezy podkresli¢, iz do tej pory zarejestrowano dopiero jeden lek biopodobny drugiej generacji
(klasy przeciwciata monoklonalnego - Inflectra™ biopodobne do Infliximab), niezaleznie od tego wytyczne
w tym zakresie dopiero si¢ ksztaltujg, kazdy przypadek jest rozpatrywany przez regulatorow rynku
indywidualnie, zatem zakres wymagan odnosnie technologii, dokumentacji, analityki i rozwoju klinicznego nie
jest Scisle okreslony. Tym samym nie ma mozliwosci doktadnego przewidzenia zakresu procesu badawczo-

rozwojowego i mozliwosci precyzyjnego przewidzenia kosztu rozwoju opracowywanych lekow.

Polityka rozwijania wtasnych kompetencji badawczo-rozwojowych, inwestowania we wlasne moce wytworcze
oraz konsultacji z Europejskg Agencja Lekéw (EMA) w zakresie programu klinicznego leku MabionCD20
w ocenie Spotki umozliwiajg istotng redukcje kosztu rozwoju w stosunku do zatozen branzowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze faktyczne koszty wytworzenia i wprowadzenia opracowywanych lekéw do obrotu
(w tym leku MabionCD20) beda znacznie wyzsze od obecnie zaktadanych. Istotny wzrost kosztow
wytworzenia i wprowadzenia opracowywanych lekow do obrotu moze negatywnie wptynac na osiggane przez

Spotke wyniki finansowe.

Dynamika branzy w zakresie zaréwno ksztaltujacych sie regulacji, jak 1 ciagle powstajacych,
czy aktualizowanych technologii moga spowodowaé wystapienie nastgpujacych przyktadowych przyczyn
bezposrednich niedoszacowania kosztu wytworzenia i wprowadzenia opracowywanych lekow, w tym leku
MabionCD20:
= zmiana regulacji w zakresie wytwarzania lekow i konieczno$¢ uzycia drozszych rozwigzan
technologicznych, badz stworzenia zupelnie nowych;
» wzrost kosztow zakupu surowcoOw i materialtdow uzywanych do wytwarzania lekow wynikajacy
z sytuacji rynkowej, badz nowych wytycznych;
= zmiana regulacji dotyczacych zakresu analitycznego koniecznego do charakterystyki produktu, np.
konieczno$¢ wykonania dodatkowych kosztownych analiz, czy tez stworzenia nowych metod lub
narzedzi analitycznych;
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= zwigkszenie wymagan w zakresie dokumentacji rejestracyjnej, np. koniczno$¢ wykonania
dodatkowych badan i opracowan;

= zwickszenie zakresu badania klinicznego wynikajace ze zmienno$ci biologiczne] pacjentow,
odpowiedzi na leczenie, metabolizmu leku, nieprzestrzegania przez pacjentéw lub lekarzy protokotu
badania;

= zwickszenie zakresu badania klinicznego wynikajace ze zmiennos$ci biologicznej pacjentow wigkszej
niz podawana w dostgpne;j literaturze klinicznej, na podstawie ktorej sporzadzano projekt badania;

= zwigkszenie kosztu badania klinicznego ze wzgledu na silng konkurencj¢ na rynku badan klinicznych

i ograniczong dostepnos¢ osrodkoéw badawczych i pacjentow.

Ryzyko zwiazane z harmonogramem prac
Osiagnigcie celu strategicznego Spotki, jakim jest rejestracja i wprowadzenie lekow biopodobnych na rynek

mozliwie najwczes$niej po wygasnigciu ochrony patentowej na leki oryginalne, wigze si¢ z konieczno$cia
realizacji kilkuletniego, szczegdétowo opracowanego harmonogramu prac. Na mozliwosci realizacji tego
harmonogramu wplyw ma wiele roznorodnych czynnikéw, zarowno o charakterze wewngtrznym,
jak 1 zewnetrznym. Ewentualne wystapienie nieprzewidzianych opoznien w realizacji przyjetego
harmonogramu moze spowodowal nieosiggnigcie w okreslonym czasie planowanych przychodow
ze sprzedazy i negatywnie wplynacé na osiagane przez Spotke wyniki finansowe. Zarzad nadzoruje wszystkie
prace zwigzane z rozwojem opracowywanych lekéw i w razie potrzeby wdraza niezbedne rozwigzania
0 charakterze operacyjnym w celu minimalizacji wplywu nieprzewidzianych zdarzen na przyjete

harmonogramy.

Ryzyko nieukonczenia prac badawczych nad lekiem MabionCD20 przed data wygasniecia ochrony
patentowej na lek referencyjny
Spotka zainicjowatla w 2007 roku proces badawczo-rozwojowy leku MabionCD20, ktory jest lekiem

bezposrednio konkurujagcym z istniejacym na rynku lekiem MabThera/Rituxan firmy Roche. Podstawowa
ochrona patentowa w Europie dla tego leku wygasta w okresie koniec 2013 roku — koniec 2014 roku,
w zalezno$ci od kraju. Ochrona patentowa w Stanach Zjednoczonych Ameryki jeszcze nie wygasta.

Datg te okresla si¢ na rok 2018.

Celem Spoiki jest wprowadzenie leku MabionCD20 do obrotu mozliwie najwczesniej po wygasnigciu ochrony
patentowej, co umozliwiloby Spotce osiagnigcie czasowo korzystnej pozycji konkurencyjnej. Opdznienia
w procesie rekrutacji pacjentow do badan klinicznych, opdéznienia w prowadzeniu badan klinicznych oraz czas
niezbedny na realizacj¢ procedury rejestracji leku MabionCD20 (trwa ona w Europie standardowo 210 dni),
moga spowodowac, ze lek zostanie wprowadzony do obrotu w pdzniejszym okresie niz wedtug aktualnych
zatozen Spotki. Niezaleznie od faktu, iz wedtug najlepszej wiedzy Spotki, nie toczy si¢ w Europejskiej Agencji
Lekéw zadna procedura rejestracyjna leku biopodobnego do Rituximab, fakt tego opdznienia moze negatywnie

wptyna¢ na pozycj¢ konkurencyjng Spotki, a tym samym na osiggane wyniki finansowe.
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Spotka podejmowala w przesztosci, jak réwniez aktualnie podejmuje aktywne dziatania majace na celu
ograniczenie ryzyka zaro6wno rejestracyjnego jako takiego, jak i ryzyka wydluzenia czasu rejestracji,
trzykrotnie przeprowadzajac procedure doradztwa naukowego (Scientific Advice) w Europejskiej Agencji
Lekéw (EMA) — w grudniu 2011 roku, w listopadzie 2012 roku i trwajaca obecnie trzecig konsultacje, ktorej

wyniki spodziewane sg jesienig 2015 r .

W przypadku dwoch pierwszych konsultacji, Spotka uzyskata pisemne odpowiedzi, w ktérych uzgodnione
zostaty zakres badan klinicznych i wymogi dotyczace dokumentacji. Warto podkresli¢, ze dzigki nietypowemu
projektowi badania klinicznego (skupienie si¢ na zastosowaniu MabionCD20 w leczeniu RZS, co istotnie
odroznia to badanie od konkurencyjnych), uzgodnionemu z EMA podczas Scientific Advice, uzyskato ono
przewage zarowno w kontek$cie czasu trwania podstawowego badania, jak i tempa rekrutacji pacjentow.
Grupa docelowa pacjentow w badaniu MabionCD20 jest liczna i szeroko dostgpna, za czym idzie mozliwos¢
szybkiej ich rekrutacji. Jak wspomniano powyzej, po dniu bilansowym Spotka rozpoczeta dalsze konsultacje
z EMA, bedace wstepnym etapem do wystgpienia z formalnym wnioskiem o rejestracje leku MabionCD20.
Dziatanie to umozliwi wyeliminowanie wszelkich watpliwosci oraz dopracowanie dziatan zwigzanych

z przygotowaniem dokumentacji rejestracyjnej.

Dodatkowo bioragc pod uwage publikowany status badan prowadzonych przez firmy konkurencyjne Spotka
wnioskuje, iz nawet w przypadku wystapienia opoznien, Spotka caty czas posiada korzystna czasowo pozycje
na rynkach regulowanych w poréwnaniu z innymi podmiotami realizujgcymi badania kliniczne lekow

biopodobnych do Rituximab.

Ryzyko zwiazane z niska jako$cia lub utrata materialu biologicznego
Podstawowym materiatem wykorzystywanym w produktach Mabion jest material biologiczny.

Jest on zar6wno wytwarzany samodzielnie przez Spolke, jak i dostarczany przez firmy zewnetrzne. Duze
znaczenie w procesie rozwoju i wytwarzania lekow biotechnologicznych ma wyselekcjonowanie optymalnych
klonéw komorek, ktore stanowig podstawe do dalszej produkcji lekow w zwigkszonej skali. Kluczowg kwestig
determinujgca sukces prac jest jako$¢ materiatu biologicznego oraz jego przechowywanie w $ci§le okreslonych
warunkach. Istnieje ryzyko, ze materiat biologiczny uzyskany od firm zewnetrznych bedzie niskiej jakosci lub
tez material wytworzony przez Spotke ulegnie uszkodzeniu lub zniszczeniu, co w rezultacie moze negatywnie

wplynac na realizacj¢ zaplanowanych przychodow i wynikoéw finansowych Spoiki.

Mabion nawigzal wspolprace ze sprawdzonymi na rynku dostawcami, kontroluje jako$¢ dostaw
oraz przechowuje material biologiczny w specjalistycznych urzadzeniach przy zastosowaniu monitoringu
i dwoch niezaleznych Zrodet zasilania. Ponadto pierwotny depozyt materiatlu biologicznego stuzacego
do produkcji lekow Spotka przechowuje w niezaleznym miejscu poza terenem Polski, tak aby w razie
wystapienia nieoczekiwanych zdarzen jego wytwarzanie mogto zosta¢ wznowione u dowolnego producenta
zewngtrznego.
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Spotka monitoruje takze przebieg wytwarzania i jako$¢ wytwarzanego produktu wprowadzajgc niezbedne

zmiany organizacyjne, kadrowe, technologiczne w ramach doskonalenia proceséw zarzadzania jakoscia.

Ryzyko zwiazane z procesem produkcyjnym
Jednym z kluczowych elementow wytwarzania lekow biotechnologicznych jest proces produkcyjny, ktory

musi by¢ prowadzony w zgodnoS$ci z zaplanowanymi wcze$niej parametrami. Proces produkeji takich lekow
sktada si¢ z kilku etapow i nawet najmniejsza zmiana w ktérymkolwiek z nich moze si¢ odbi¢
na wiasciwosciach leku (np. w zakresie skutecznosci lub bezpieczenstwa). Niezwykle istotnym elementem
procesu produkcyjnego leku jest przej$cie z matej skali laboratoryjnej do skali wytwarzania przemystowego
(tzw. up-scaling). Bardzo istotne jest zapewnienie ciagloSci, stabilnosci i sterylnosci calego procesu
produkcyjnego. Laboratoria Mabion =zostaly wyposazone w nowoczesng aparature, ktora zapewnia
maksymalng doktadno$¢ i powtarzalno$¢ uzyskiwanych wynikow. Materialy zastosowane w  strefie
wytworczej posiadaja odpowiednie atesty do stosowania w przemysle farmaceutycznym. Zainstalowana linia
produkcyjna zostata w catoSci oparta na materiatach sterylnych. Personel Zarzadzajacy Dziatami Mabion
SA to wysokiej rangi specjalisci, legitymujacy si¢ kierunkowym wyksztatceniem, przeszkoleni i odpowiednio
przygotowani do prowadzenia prac w ramach swojego zakresu obowigzkow zaro6wno przez ekspertow

wewnetrznych, jak i zewnetrznych.

Spotka dokonata szeregu zmian kadrowych i1 organizacyjnych, w tym na stanowiskach kierowniczych
zwigzanych z wytwarzaniem, co umozliwito pokonanie trudnosci zwigzanych z procesem produkcyjnym.
Wdrozone zmiany organizacyjne ulatwity Spolce kontrol¢ nad praca kazdego czlonka zespotu. Jest ona
monitorowana w sposob ciagly i oceniana zgodnie z przyjetymi w spotce procedurami, ktore okazaty sie
skuteczne w przypadku pozostalych dziatow, dzigki czemu Spotka systematycznie dazy do redukcji poziomu
ryzyka zwigzanego z personelem wytworczym. Kadra zarzadzajaca procesem wytworczym jest dwuosobowym
zespotem 0s6b o rozdzielonych kompetencjach i niezaleznych od siebie stuzbowo w celu optymalizacji czasu
realizacji kluczowych zadan, obiektywizacji decyzji, przeplywu informacji i maksymalizacji stopnia

wykorzystania kompetencji 0sob zarzadzajacych.

Spotka spetnia wymagania Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (GLP) i Produkcyjnej (GMP), posiada niezbedne
atesty i zezwolenia (w tym zezwolenie Gléwnego Inspektora Farmaceutycznego na wytwarzanie badanych

produktow leczniczych).

Ryzyko zwiazane z atestami na laboratorium i zaklad produkcyjny
Niezwykle istotnym czynnikiem w dzialalno$ci Spotki jest utrzymanie odpowiednich warunkéw

w pomieszczeniach, w ktoérych prowadzone sa prace nad produktami Spotki. Obecnie Mabion posiada
wszystkie wymagane atesty na urzadzenia i pomieszczenia laboratoryjne i wytworcze w Centrum Badawczo —
Rozwojowym w Lodzi przy ul. Fabrycznej. Zarzad Spotki nie moze jednak zagwarantowac, ze w przysztosci

atesty te zostang utrzymane.
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Istnieje tez ryzyko nie uzyskania, badZz opo6znien w uzyskaniu odbioru farmaceutycznego przez Gtéowny
Inspektorat Farmaceutyczny Kompleksu Naukowo-Przemystowego w Konstantynowie L.6dzkim.

Ryzyko to jest minimalizowane przez wybor odpowiednich dostawcow ustug projektowych, budowlanych,
instalacyjnych, sprzetu, jak rowniez kwalifikacje projektowe realizowane przy wspotpracy z ekspertami firmy
RCA (USA). Brak uzyskania certyfikacji GIF, lub opdzZnienia moga negatywnie wplyngé na dziatalnosc

1 wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwiazane z badaniami klinicznymi
Jednym z istotnych etapow prac zwigzanych z przygotowaniem do rejestracji i wprowadzeniem lekow

na rynek sa badania kliniczne przeprowadzane na ludziach.

Spotka rozpoczeta rozwoj kliniczny leku MabionCD20 w roku 2012, kiedy to ztozono pierwsze wnioski
0 zezwolenie na prowadzenie badan klinicznych. Po uzyskaniu odpowiednich pozwolen na przeprowadzenie
badania klinicznego od urzgdow regulatorowych w czerwcu 2013 rozpoczeto proces aktywnej rekrutacji
i pierwsze podania lekow badanych pacjentom z Reumatoidalnym Zapaleniem Stawdw w osrodkach polskich,
litewskich i gruzinskich. Istnieje ryzyko, ze w porownawczym badaniu klinicznym oceniajacym skuteczno$é
jak 1 bezpieczenstwo dziatania leku MabionCD20 do leku referencyjnego MabThera, zarejestrowane zostana
u pacjentéw leczonych lekiem MabionCD20 czesciej wystepujace lub zupelie nowe dziatania niepozadane

niz w przypadku pacjentow leczonych lekiem referencyjnym MabThera.

Wysoki stopien podobienstwa struktury czasteczki, efektywnosci i jako$ci lekow MabionCD20 i MabThera
uzyskany podczas badan przedklinicznych na lekach, zarowno w fazie in vitro jak i podczas badan
na zwierzetach minimalizuje ryzyko zwigzane z powstaniem rdéznic w profilu bezpieczenstwa lekow

MabionCD20 i MabThera podczas badan klinicznych.

Istnieje ryzyko, ze wyniki badan klinicznych nie beda zgodne z oczekiwanymi, co moze spowodowac
konieczno$¢ przeprowadzenia dodatkowych badan klinicznych lub opracowania nowej probki lekéw do badan.
W rezultacie mogg wystapi¢ opdznienia w realizacji przyjetego harmonogramu prac, co moze negatywnie
wptyna¢ na mozliwosci realizacji planow strategicznych Spotki i tym samym na osiggane wyniki finansowe.

Podstawowe badanie kliniczne prowadzone u pacjentow z RZS jest obecnie na zaawansowanym etapie.
W zwiazku z tym ryzyko zwigzane z jako$cig i bezpieczenstwem leku ulegto zmniejszeniu. Nie mniej
pozostata do zrekrutowania grupa pacjentow, a Spotka nie ma wptywu na tempo niniejszego procesu. Badanie
uzupelniajgce prowadzone u pacjentow z chloniakiem znajduje si¢ na etapie uzyskiwania zgdd
w poszczegblnych krajach. Istnieje ryzyko wydluzenia tego procesu, a co za tym idzie, ryzyko opdznienia
podania leku. Podczas trwania badania klinicznego zaplanowano kilka posrednich analiz danych,

wykonywanych i ocenianych przez niezaleznych ekspertow.
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Posrednie analizy danych pozwola na ciggly monitoring zgodno$ci zatozen badania z uzyskiwanymi wynikami
1 umozliwig ewentualne zmiany w trakcie trwania badania jesli pojawi si¢ uzasadnione ryzyko niezgodnosci.
Taki projekt badania klinicznego eliminuje opoéznienia w realizacji projektu oraz minimalizuje ryzyko

odrzucenia wynikow badania klinicznego przez odpowiednie urzgdy rejestracyjne.

Spotka Mabion regularnie przedstawia dane dotyczace badan klinicznych leku MabionCD20 Komisji Data and
Safety Monitoring Board (DSMB). Jest to niezalezny komitet ztozony ze specjalistow w zakresie reumatologii,
farmakologii oraz statystyki. Najblizsze posiedzenie Komisji jest planowane na wczesng jesien 2015 r.
Do tej pory odbyly si¢ cztery posiedzenia Komisji i za kazdym razem oceniala ona pozytywnie prowadzone

badania. W sytuacji nie uzyskania pozytywnej opinii DSMB, istniatoby ryzyko przerwania badan.

Ryzyko zwiazane z rejestracja lekéw
Podstawowym celem Mabion jest wprowadzenie opracowywanych lekow biopodobnych na rynki §wiatowe,

w tym przede wszystkim na rynki krajow Unii Europejskiej i Stanow Zjednoczonych, co wigze si¢
Z obowiazkiem rejestracji tych lekow przez wiasciwe urzedy — odpowiednio Europejska Agencje Lekow
(EMA) i amerykanska Agencje ds. Zywnosci i Lekow (FDA). Prowadzone przez Mabion prace nad rozwojem
i wdrozeniem lekow sa zgodne z wytycznymi EMA, podczas gdy FDA takich regulacji w zakresie lekoéw
biopodobnych jeszcze nie wypracowal. Istnieje ryzyko, ze w przypadku, np. zmian proceduralnych czy btedow
w dokumentacji proces rejestracji leku na obszarze Unii Europejskiej moze si¢ nie odby¢ w planowanym
terminie lub tez rejestracja taka nie bedzie mozliwa. Ponadto istnieje ryzyko, ze regulacje przyjete przez FDA
beda bardziej restrykcyjne w stosunku do wytycznych EMA, oraz ze zakonczone ewentualnym powodzeniem
badania Kliniczne przeprowadzone przez Mabion be¢da zakwestionowane przez FDA, i moga wymagac
powtorzenia pod katem rejestracji leku w tanach Zjednoczonych. W takich przypadkach Spotka narazona
bylaby na konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztow lub tez calkowitego zaniechania aktywnosci
na rynku amerykanskim, co mogloby mie¢ negatywny wptyw na poziom osigganych przez Spotke wynikoéw

finansowych.

Mabion od momentu rozpoczgcia prac nad rozwojem swoich lekow biopodobnych wspolpracuje z EMA
w kwestii przestrzegania wszystkich wytycznych i procedur zwigzanych z procesem rejestracji na obszarze
Unii Europejskiej (jest obecnie w trakcie trzeciej Scientific Advice) oraz monitoruje rozwoj wytycznych FDA

w zakresie rejestracji lekow biopodobnych na terenie Standéw Zjednoczonych.

Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem i utrzymaniem lekéw na rynku
Po rejestracji lekow Mabion planuje wprowadzi¢ je mozliwie szybko na rynek, co wigze si¢ z przygotowaniem

leku jako produktu rynkowego (produkcja, marketing, dystrybucja i sprzedaz) oraz wymaga znacznych
naktadow finansowych i dobrego przygotowania organizacyjnego. Z uwagi na bardzo specyficzny produkt,
a takze zroznicowanag specyfike rynkow, na ktorych Mabion zamierza dziata¢, Zarzad przewiduje

zrdznicowang strategi¢ w zakresie promocji i dystrybucji wytworzonych lekow.

19



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Mabion S.A. w I pétroczu 2015 roku

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami marketing i dystrybucja lekow na terenie Polski i wybranych krajéw Europy
Srodkowo-Wschodniej prowadzona bedzie samodzielnie przez Spotke. Na terenie pozostatych krajow
europejskich oraz pozostatych krajow $wiata dziatania marketingowo-dystrybucyjne prowadzone begda przez

lokalnych partnerow.

Istnieje ryzyko, iz wprowadzenie lekow Spotki na poszczegolne rynki $wiatowe nie odbedzie si¢ zgodnie
z przyjetymi obecnie zatozeniami lub tez w wyniku niedopatrzen i bledow w zakresie sprzedazy, logistyki
czy dystrybucji leki te nie utrzymaja si¢ na danym rynku, co moze negatywnie wplyna¢ na wielko$é

osigganych przez Mabion przychodow ze sprzedazy i poziom wynikow finansowych.

Cztonkowie Zarzadu i obecni akcjonariusze posiadajacy znaczne udzialy w Spotce i aktywnie ja wspierajacy,
posiadaja dobre rozeznanie prawne i merytoryczne w zakresie organizacji sprzedazy szpitalnej oraz duze
doswiadczenie we wprowadzaniu i utrzymaniu preparatow farmaceutycznych na rynku. Mabion aktywnie
poszukuje doswiadczonych, silnych marketingowo i dystrybucyjnie partnerow, mogacych skutecznie

prowadzi¢ sprzedaz lekéw Mabion na lokalnych rynkach §wiatowych.

Spotka obecnie skupia sie przede wszystkim na poszukiwaniu partneréw dystrybucyjnych na najwicksze rynki
(Europa, USA, Kanada, Japonia, Australia). Dzieje si¢ to za posrednictwem firmy Plexus Ventures LLC
(Spotka informowata o tym w raporcie biezacym 16/2014). Proces jest ztozony i dlugotrwaly — polega
na kontaktowaniu si¢ z firmami, podpisywaniu uméw o zachowaniu poufno$ci i prezentowaniu danych
na réznych poziomach szczegétowosci, w zalezno$ci od stopnia zaawansowania procesu. Rownolegle firmy
aktualizuja swoje oferty. W tej chwili Spotka prowadzi kilka procesow due diligence, a kazdy z nich znajduje
sie na innym poziomie zaawansowania. Na dzi$ trudno jest Spolce jasno okresli¢ termin zakonczenia tych

procesow. Zarzad w procesie decyzyjnym kieruje si¢ przede wszystkim efektywnoscig finansowa.

Ryzyko zwiazane z refundacja lekow
Koszty zwigzane z opracowaniem i wytworzeniem najnowszej generacji lekow biopodobnych sg bardzo

wysokie, co wigze si¢ z ich pozniejszg odpowiednio wysoka ceng sprzedazy. Na rynku farmaceutycznym
sg leki, ktorych sprzedaz jest refundowana przez budzet danego panstwa badz innych pozabudzetowych
ptatnikow. Zamierzeniem Zarzadu jest, aby leki produkowane przez Mabion zostaly objete refundacjg w jak
najwiekszej liczbie panstw, w ktorych leki te bedg dopuszczone do sprzedazy. Istnieje ryzyko, ze w przypadku,
gdy cel ten nie zostanie osiggnigty lub zostanie osiggnicty tylko cze$ciowo, dodatkowo gdy leki referencyjne
lub leki biopodobne do lekéw referencyjnych produkowane przez konkurentéw Spoétki beda refundowane,
popyt na preparaty Mabion bedzie mniejszy niz zakladany. W rezultacie moze to negatywnie wptynaé

na poziom realizowanych przez Spotke przychoddw ze sprzedazy i osigganych wynikow finansowych.
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Ryzyko cofniecia pozwolenia na dopuszczenie produktow Spoétki do obrotu oraz ryzyko
odpowiedzialnos$ci za produkt
W okreslonych przez prawo przypadkach moze doj$¢ do cofnigcia pozwolenia na dopuszczenie lekdéw

do obrotu (lub zezwolenia na wytwarzanie) na obszarze, na ktorym leki te zostaly uprzednio do obrotu
dopuszczone.

Przyktadowo, zgodnie z prawem polskim, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu
leczniczego do obrotu m.in. w przypadku stwierdzenia niespodziewanego, cigzkiego, niepozadanego dziatania
tego produktu zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznos$ci terapeutycznej
tego produktu, stwierdzenia ryzyka stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego lub stwierdzenia,
ze produkt leczniczy jest wprowadzany do obrotu niezgodnie z pozwoleniem lub przepisami prawa. Cofnigcie
pozwolenia na dopuszczenie produktow leczniczych Mabion do obrotu miatoby istotny negatywny wplyw na

perspektywy rozwoju Spotki i osiggane wyniki finansowe.

Niezaleznie od powyzszego w pewnych okolicznos$ciach (np. w przypadku uzasadnionego podejrzenia,
ze produkty lecznicze nie odpowiadajg ustalonym dla nich wymaganiom) wojewodzki inspektor
farmaceutyczny wydaje decyzj¢ o wstrzymaniu obrotu okreslonymi seriami tego produktu na terenie dziatania

tego inspektora.

We wskazanych wyzej okolicznosciach, oraz w innych przypadkach, w ktorych stosowanie produktow
leczniczych Spolki wyrzadzi szkode okre$lonym podmiotom, Mabion moze ponosi¢ odpowiedzialnos¢
odszkodowawcza, co wigze si¢ z ryzykiem wysuni¢cia w stosunku do Spotki roszczen odszkodowawczych
w trybie postgpowania cywilnego. W zwiazku z wytworzeniem produktow leczniczych Spotka moze takze
ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za produkt niebezpieczny. Na przyktad zgodnie z prawem polskim, produktem
niebezpiecznym jest produkt nie zapewniajacy bezpieczenstwa, jakiego mozna oczekiwaé, uwzgledniajac
normalne uzycie produktu. O tym, czy produkt jest bezpieczny, decyduja okolicznosci z chwili wprowadzenia
go do obrotu, a zwlaszcza sposéb zaprezentowania go na rynku oraz podane konsumentowi informacje
o wlasciwo$ciach produktu. Rowniez konieczno$¢ zaspokojenia ewentualnych kierowanych w stosunku
do Spotki roszczen odszkodowawczych moze mieé istotny negatywny wpltyw na jej dziatalno$¢ i sytuacje

finansowa.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow
Mabion prowadzi swoja dziatalnos¢ w oparciu o wiedz¢ i doswiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry

menedzerskiej i naukowo-badawczej.

Istnieje jednak ryzyko odejscia pracownikow o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia Spotki w przysztosci,
co mogloby odbi¢ si¢ negatywnie na jako$ci oferowanych przez nig produktéw. Mogloby to spowodowac
utrate reputacji i trudnosci w uzyskaniu nowych zlecen oraz wptynaé na pogorszenie wynikow finansowych.
Zarzad Spotki prowadzi aktywna polityke personalng majacg na celu zatrzymanie w firmie najcenniejszych

specjalistow.
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Pracownicy Spétki mogg liczy¢ na mozliwos¢ wszechstronnego rozwoju zawodowego, w tym udziat
w szkoleniach (wewnetrznych 1 zewngtrznych), wsparcie w podjeciu studidéw doktoranckich,
jak i objecie procedurg awansu — zasady uzyskania ww. benefitow sa sformalizowane, jawne i obiektywne
(np. procedury awansu, wdrazanie programéw premiowych dla pracownikéw z dlugim stazem pracy,

wdrazanie programow premiowych dla kadry menedzerskie;j).

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig ujawnienia tajemnic handlowych
Realizacja planow Mabion moze by¢ uzalezniona od zachowania w tajemnicy bedacych w posiadaniu Spotki

informacji poufnych, w szczegoélnosci informacji dotyczacych prowadzonych badan oraz procesow
technologicznych. Nie mozna wykluczy¢, ze informacje te zostang ujawnione i wykorzystane przez osoby
wspoltpracujace ze Spotka, w szczegolnosci przez jego pracownikow, i ze efektem ujawnienia tych informacji
bedzie ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ konkurencyjng. W takiej sytuacji $rodki
obrony praw Spoétki, w szczegolnosci przystugujace Spolce roszczenia, moga si¢ okaza¢ niewystarczajace dla

ochrony Spotki przed negatywnymi skutkami takich zdarzen.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wlasnosci przemyslowe;j i intelektualnej
Mabion prowadzi dzialalno$¢ w obszarze, w ktoérym istotne znaczenie maja regulacje dotyczace praw

wlasnosci przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Nie tocza si¢ zadne postepowania w zakresie
naruszenia praw wlasnosci przemyslowej i intelektualnej. Spotka zamierza prowadzi¢ dzialalno$¢ w taki
sposob, by nie naruszy¢ praw osob trzecich w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz przeciwko
Spolce beda wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke praw wlasnosci
przemystowej i intelektualnej, w szczegdlnosSci na etapie prac badawczych oraz na etapie uzyskiwania
pozwolenia na dopuszczenie produktow leczniczych Spotki do obrotu. Wysunigcie takich roszczen, nawet
jezeli beda one bezzasadne, moze niekorzystnie wplynaé na czas potrzebny dla uzyskania wspomnianego
pozwolenia, a obrona przed takimi roszczeniami moze wigza¢ si¢ z koniecznoscig ponoszenia znacznych

kosztow, co w efekcie moze negatywnie wptynac¢ na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwiazane z przyznanym dofinansowaniem

Mabion jest strong trzech uméw o dofinansowanie ze §rodkow publicznych w zwigzku z prowadzonymi
projektami badawczo-rozwojowymi i wdrozeniowymi (w zakresie leku Mabion CD20, leku MabionHER2
oraz analogéw ludzkiej insuliny). Umowy te szczegotowo przewiduja terminy i zakres zadan, ktore mogg
podlega¢ dofinansowaniu. Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Spotka wykorzysta catos¢ lub czes$c
dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem lub bez zachowania obowigzujacych procedur pobierze catosé
lub czg$¢ dofinansowania w sposdb nienalezny lub w nadmiernej wysokosci, bedzie ona zobowigzana
do zwrotu czesci lub pelnej kwoty dofinansowania powigkszonej o odsetki. W zwigzku z powyzszym,
w przypadku ziszczenia si¢ warunkéw powodujacych powstanie zobowigzania, sytuacja finansowa Spotki
moze ulec istotnemu pogorszeniu, co moze w dluzszej perspektywie zagrozi¢ realizacji celow strategicznych

Spoki.
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Spotka zakonczyla merytoryczng realizacje projektu pn. ,Innowacyjna technologia wytwarzania
terapeutycznych przeciwcial monoklonalnych stosowanych w terapii chtoniakow”, w ramach dziatania 1.4
Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1. Badania i rozwdj nowoczesnych technologii Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013, i jest na etapie sktadania koncowych wyjasnien
do rozliczenia. W przypadku wydtuzenia procesu od strony formalnej op6znieniu moze ulec termin refundacji,

co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na finanse Spotki.

W biezacym roku konczy si¢ rowniez realizacja projektu ,JInnowacyjna technologia ,,double cutting”
uzyskiwania nowoczesnych analogéw hormonu ludzkiej insuliny” (dziatanie 1.4 Wsparcie projektow
celowych osi priorytetowej 1. Badania i rozwdj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013). W zwigzku z tym, iz jest to projekt badawczo - rozwojowy, a tym
samym projekt wysokiego ryzyka, istnieje ryzyko nieukonczenia go w pelnym zakresie i przy peinej
wysoko$ci przeznaczonego dofinansowania. Zgodnie z zapisami Umowy o dofinansowanie ww. projektu
Beneficjent ma mozliwos¢ zakonczenia realizacji projektu przed wyznaczonym terminem z mozliwo$cia
niepelnego wykorzystania pierwotnie przeznaczonych $rodkéw. Istnieje jednak ryzyko wystapienia takich
przestanek formalno-prawnych, w wyniku ktorych cze$¢ naktadow finansowych wydatkowanych na realizacje
przedmiotowego projektu bedzie musiata zosta¢ zwrdcona do Instytucji Posredniczacej, co moze skutkowac

niekorzystnie na finanse Spoiki.

W zwigzku z otrzymaniem przez Spotke dofinansowania na rozwoj leku MabionHER2 dotychczas
wykazywane przez Spolke ryzyko zwigzane z mozliwoscia nieotrzymania tego dofinansowania

zdezaktualizowato sig.

Ryzyko zwiazane z plynno$cia finansowa
Spotka nie generuje biezacych przychodow ze sprzedazy produktow rynkowych a jej dotychczasowa

dziatalno$¢ finansowana jest ze srodkow pozyskanych z emisji akcji, dofinansowania ze $srodkow publicznych
oraz, w pewnym stopniu, ze sprzedazy ustug badawczo-rozwojowych. Zarzad planuje pozyska¢ $rodki na
finansowanie dalszej dziatalnosci Spotki ze sprzedazy praw dystrybucyjnych do MabionCD20. W chwili
obecnej Spotka prowadzi rozmowy z kilkoma potencjalnymi partnerami dystrybucyjnymi, jednak na dzi$
trudno okresli¢ termin sfinalizowania rozméw. W przypadku ich przediuzenia Spétka nie wyklucza mozliwosci

pozyskania srodkoéw z emisji akcji.

Ryzyko zwiazane z dzialalno$cia w L.ddzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej
Spotka Mabion SA prowadzi dziatalnos¢ badawczo rozwojowa i produkcyjng oraz wybudowata w pelni

wyposazony kompleks naukowo-przemystowy na terenach Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Zgodnie
z Ustawa 0 Specjalnych Strefach Ekonomicznych dochody uzyskiwane z dziatalno$ci gospodarczej
prowadzonej na terenie specjalnej strefy ekonomicznej, w ramach uzyskanego zezwolenia, sa zwolnione
od podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Mabion zachowuje przedmiotowe zwolnienia do dnia 31 grudnia

2020 roku.
23



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Mabion S.A. w I pétroczu 2015 roku

Istnieje ryzyko, iz ze wzgledu na zmieniajace si¢ przepisy prawa dotyczace funkcjonowania stref i zasad
dotyczacych zwolnieh oraz ewentualne niedotrzymanie przez Spotke wskaznikow okre§lonych
w zezwoleniach uprawniajacych do otrzymania zwolnien podatkowych, warunki do prowadzenia dzialalno$ci
przez Spotke w L.SSE moga przesta¢ by¢ atrakcyjne pod wzgledem podatkowym lub Spotka moze utracié
mozliwos¢ korzystania z przedmiotowych ulg podatkowych.

4. Analiza sytuacji finansowo - majatkowej Mabion S.A.
4.1. Zasady sporzadzenia po6lrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Mabion S.A. obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku. Dane poréwnawcze w przypadku rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywow pienigznych obejmuja okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, natomiast
w przypadku zestawienia zmian w kapitale wlasnym rowniez za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku. Dane porownawcze w przypadku bilansu przedstawiaja stan na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku sg zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia
29 wrze$nia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Mabion S.A. za rok 2014 roku. W I poétroczu 2015 roku nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach

(politykach) rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity istotne zmiany wielko$ci szacunkowych.

4.2. Sytuacja finansowa Mabion S.A. po I pétroczu 2015 .

Sprzedaz, koszty i wynik finansowy

W tabeli ponizej przedstawiono analize wynikow osiagnietych przez Spotke w pierwszym potroczu 2015 roku:

Zmiana
01.01-30.06.2015 | 01.01-30.06.2014 | (1H2015/1H
2014) (%)
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 2,727,300.50 576,362.00 373.2
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 2,802,857.79 1,892,052.77 48.1
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -75,557.29 -1,315,690.77 -94.3
Koszty ogélnego zarzadu 1,979,822.35 521,559.04 279.6
Zysk (strata) ze sprzedazy -2,055,379.64 -1,842,113.16 116
Pozostate przychody operacyjne 92,865.69 123,269.25 -24.7
Pozostate koszty operacyjne 1,802.87 2,857.27 -36.9
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Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1,964,316.82 -1,721,701.18 14.1
Zysk (strata) brutto -2,084,117.57 -1,736,107.54 20.0
Podatek dochodowy -96,496.00 30,162.00 -419.9
Zysk (strata) netto -1,987,621.57 -1,766,269.54 12.5

Zasadnicza cze$¢ przychodow Spolki jest zwigzana ze sprzedazg ushug rozwojowych a dominujace znaczenie

na sprzedaz do podmiotow powigzanych zwigzana z realizacja projektow rozwojowych (Celon, Petsulina).

Woazrost warto$ci kosztow ogolnego zarzadu zwigzany jest z procesem uruchamiania i oddania do uzytkowania

Kompleksu Naukowo-Przemystowego w Konstantynowie Lodzkim. W okresie sprawozdawczym Spoétka

poniosta strate netto w wysokosci 1.987,6 tys. zlotych. Strata wynika z kosztow jakie Spotka generuje

w zwiazku z realizacja programu badawczego

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki w pierwszych szeSciu miesigcach 2015 roku, w uktadzie rodzajowym,

prezentuja si¢ w sposob nastepujacy:

Zmiana
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 01.01-30.06.2015 | 01.01-30.06.2014 (1H2015
/1H2014) (%)
Amortyzacja 1,046,838.25 550,890.29 90.03
Zuzycie materialéw i energii 4,277,442.32 2,972,481.63 43.90
Uslugi obce 9,499,941.25 7,935,824.34 19.71
Podatki i optaty, w tym: 70,744.86 82,887.60 -14.65
- podatek akcyzowy 0.00 0,00
Wynagrodzenia 1,546,378.66 1,027,265.54 50.53
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 279,373.68 203,398.34 37.35
Pozostate koszty rodzajowe 138,394.55 381,951.07 -63.77
Warto$é sprzedanych towardw i materiatow 0.00 0.00
RAZEM 16,859,113.57 13,154,698.81 28.16
Aktywa spolki i ich finansowanie
Aktywa
Zmiana (30-
30.06.2015 31.12.2014 L
12-2014)
Aktywa wartosé struktura wartosé struktura (%)
Aktywa trwale 154,038,450.78 94.02 | 133,330,088.14 90.02 15.53
Wartos$ci niematerialne i prawne 0.00 0.00 0.00 0.00
Rzeczowe aktywa trwate 71,838,528.60 43.85 63,259,131.55 42.71 13.56
Naleznos$ci dlugoterminowe 0.00 0.00 0.00 0.00
Inwestycje dlugoterminowe 0.00 0.00 0.00 0.00
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 82,199,922.18 50.17 70,070,956.59 47.31 17.31
Aktywa obrotowe 9,797,282.33 5.98 14,786,331.65 9.98 -33.74
Zapasy 7,074,205.77 4.32 4,562,736.09 3.08 55.04
Naleznosci krotkoterminowe 1,721,951.93 1.05 2,458,910.35 1.66 -29.97
Inwestycje krotkoterminowe 46,467.08 0.03 6,952,912.63 4.69 -99.33
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 954,657.55 0.58 811,772.58 0.55 17.60
Aktywa razem 163,835,733.11 100.00 | 148,116,419.79 100.00 10.61

Wartos¢ aktywoéw Mabion S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 163 836 tys

warto$ci aktywow na dzien 31 grudnia 2014 roku.

. zk; stanowi to 110,6%
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Najwiekszy wptyw na wzrost aktywow miatl wzrost warto$ci rzeczowych aktywow trwalych i zapasow
z realizacja inwestycji w Konstantynowie todzkim (budowa Kompleksu Naukowo-Przemystowego)
(pozycja: rzeczowe aktywa trwate) oraz wzrost wartosci dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych

zwigzany jest z uyymowaniem w tej pozycji kosztow prac rozwojowych realizowanych przez Spotke.

Pasywa

Zmiana (30-

30.06.2015 31.12.2014 06-2015 / 31-

12-2014)
Pasywa warto$§é struktura warto$¢ struktura (%)

Kapital wlasny 97,796,226.45 59.69 99,783,848.02 67.37 -1.99
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 66,039,506.66 40.31 48,332,571.77 32.63 36.64
Rezerwy na zobowigzania 261,729.91 0.16 232,811.04 0.16 12.42
Zobowigzania dlugoterminowe 63,866.89 0.04 63,866.89 0.04 0.00
Zobowigzania krotkoterminowe 22,307,998.92 13.62 7,692,975.68 5.19 189.98
Rozliczenia migdzyokresowe 43,405,910.94 26.49 40,342,918.16 27.24 7.59
Pasywa razem 163,835,733.11 100.00 | 148,116,419.79 100.00 10.61

Zrédtami finansowania dzialalnosci Spotki jest kapital wlasny oraz zobowiazania krotkoterminowe
i rozliczenia mi¢dzyokresowe. W pierwszym potroczu 2015 roku kapital wlasny zmniejszyt si¢ w zwigzku
z koniecznos$cig pokrycia straty za rok 2014. Wzrost wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania jest
zwigzany ze wzrostem wartosci zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw towarow i ustug,

zaciggnietych pozyczek oraz wzrostu wartosci dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych.

Rachunek przeplywow pienieznych

Zestawienie przeptywow pienigznych Spotki przedstawiono w tabeli ponize;j:

01.01- 01.01- Zmiana
30.06.2015 30.06.2014 (2015-2014)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7,117,562.2 -7,421,888.1 304,325.8
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -7,794,380.8 | -21,439,005.8 13,644,625.0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 8,010,766.9 42,876,369.3 -34,865,602.3
Przeptywy pienigzne netto razem -6,901,176.1 14,015,475.4 -20,916,651.5

W pierwszym poétroczu 2015 roku Spdotka wygenerowata ujemne saldo z dziatalnosci operacyjnej; najwieksze
znaczenie dla warto$ci wygenerowanych przeptywow z dziatalnoSci operacyjnej miata zmiana stanu
(zwigkszenie) rozliczen migdzyokresowych zwigzanych z aktywowaniem kosztow prac badawczo-
rozwojowych) i1 zapaséw (zwigzanych z prowadzong dzialalno$cig badawczo-rozwojowg 1 przygotowaniami

do uruchomienia zaktadu produkcyjnego).
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Ujemne saldo z dziatalno$ci inwestycyjnej wynika z kontynuacji realizacji inwestycji w Konstantynowie
Lodzkim i zwigzanym z tym nabyciem rzeczowych aktywow trwatych. Spotka wygenerowata dodatnie saldo
przeptywow pienieznych z dziatalno$ci finansowej w efekcie zwigkszenia kwoty pozyczek zaciagnietych

w pierwszym poétroczu oraz innych przychoddéw finansowych (dotacje z funduszy europejskich).

Wybrane mierniki oceny svtuacji finansowej spolki

Wskazniki plynno$ci | Miara 30.06.2015 | 31.12.2014 | Algorytm liczenia
biezaca krotno$¢ 0.44 1.92 | aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
szybka (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia krotkoterminowe) /
krotno$¢ 0,08 1,22 | zobowigzania krotkoterminowe
gotowkowa krotnos¢ 0 0.9 | $rodki pienigzne / zobowigzania krotkoterminowe
01.01.2015- 01.01.2014-

Wskazniki rentownosci Miara| 30.06.2015 30.06.2014 | Algorytm liczenia

2 . zysk ze sprzedazy / przychody ze
Rentownos¢ sprzedazy % -75.36 -319.61 | sprzedazy

L . zysk z dziatalno$ci operacyjnej /
Rentownosc operacyjna % -72.02 -298.72 | przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto % -72.88 -306.45 | zysk netto / przychody ze sprzedazy
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) % -1.21 -1.45 | zysk netto / aktywa ogdtem
Stopa zwrotu z kapitatoéw wtasnych (ROE) | 9 -2.03 -2.17 | zysk netto / kapitat wlasny
Wskazniki zadluzenia Miara| 30.06.2015 31.12.2014 | Algorytm liczenia
wskaznik oeblneso zadhuzenia zobowigzania krotko i dtugoterminowe /

goineg % 13.66 5.24 | aktywa ogolem

L. . . zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
wskaznik zadluzenia kapitalu wtasnego % 6753 48.44 |/ kapitat wlasny
, . . . zobowigzania dlugoterminowe / aktywa

wskaznik zadluzenia dlugoterminowego % 0.04 0.04 | ogotem

4.3. Czynniki, ktéore beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego potrocza

Przychody w nastepnych okresach rozliczeniowych beda $ciSle zwigzane z prowadzonymi lub juz
podpisanymi kontraktami w zakresie rejestracji i dystrybucji leku Mabion CD20, jak rowniez z rozliczeniami

dofinansowan zewnetrznych (np. POIG).
Wplyw na wysoko$¢ przychoddw moga mie¢ ewentualne opdznienia prowadzonych rozméw

lub nieprzewidziane odstepstwa od harmonograméw umoéw juz podpisanych, a takze inne czynniki wskazane

W punkcie 3.5 powyzej niniejszego sprawozdania.
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4.4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

W 2012 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o odwotaniu prognoz finansowych opublikowanych w 2010 roku
(sporzadzonych w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie akcji serii |1 do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu) i 0 rezygnacji z podawania prognoz wynikow finansowych.

Informacj¢ o odwotaniu i rezygnacji z publikacji prognoz wynikow finansowych wraz z uzasadnieniem decyzji
Spotka przekazata w raporcie biezacym EBI nr 30/2012. Spotka nie publikowata pdzniej zadnych prognoz
finansowych.

5. AKkcje i akcjonariat
5.1. Struktura kapitatu zakladowego
Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania kapitat zakladowy

Spotki wynosi 1.080.000,00 ztotych i dzieli si¢ na 10.800.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

w tym:

450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
= 450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii B,
= 450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii C,
= 450.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii D,

= 100.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii E,

= 100.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii F,

= 20.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii G,

= 2.980.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii H,

* 1.900.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii I,

= 2.600.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii J,

= 790.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii K,

= 510.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii L.

Akcje imienne serii A, B, C, E, F i G sa uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda z nich uprawnia do dwoch

glosow na Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie akcje tworzace kapitat zakladowy Spotki zostalty w pelni

oplacone.
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5.2. AKcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gtosow

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2015 roku

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za I pierwsze poirocze 2015 roku (31 sierpnia 2015 r.)

akcjonariuszami, ktorzy posiadaja, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy sa:

i . i . % udzial w kapitale A % udzial w glosach
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow
zakladowym na WZA

Twiti Investments Limited 2122544 19,65 2676 844 21,64
Polfarmex S.A. 1337983 12,39 1820833 14,72
Amathus Towarzystwo Funduszy

. 988 042 9,15 988 042 7.99
Inwestycyjnych
Glatton Spotka z o.0. 814 526 7,54 814526 6,58
Celon Pharma S.A. 620 350 5,74 1113 200 9,00

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za I kwartat 2015 roku*

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za I kwartat 2015 roku (15 maja 2014 r.) nastgpujacy

akcjonariusze posiadaja, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

. . . . % udzial w kapitale . , % udzial w glosach
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow
zaktadowym na WZA
Twiti Investments Limited 2112 544 19,56 2 656 844 21,48
Polfarmex S.A. 1337983 12,39 1820833 14,72
Glatton Spoétka z o.0. 813 726 7,53 813 726 6,58
Celon Pharma S.A. 620 350 5,74 1113200 9,00

Zmiana w strukturze akcjonariatu Spotki w okresie od dnia przekazania raportu za pierwszy kwartat 2015
roku, tj. od dnia 15 maja 2015 roku do dnia przekazania niniejszego sprawozdania, tj. dnia 31 sierpnia 2015
roku wynika otrzymania w dniu 12 sierpnia 2015 roku przez Spétke od Amathus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych z siedzibg w Warszawie (,,Towarzystwo”) zawiadomienia w imieniu Amathus 3 Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (,,Fundusz’) o zwigkszeniu udziatu Funduszu w ogolnej liczbie glosow w Spotce
oraz wzroscie udziatu posiadanych akcji tgcznie przez wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo powyzej 5% w kapitale zakladowym oraz 5% w ogélnej liczbie glosow Spotki, w wyniku
wniesienia akcji Spotki do funduszu inwestycyjnego Amathus 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych.
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Zwigkszenie udzialu w kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczbie gtosow w walnym zgromadzeniu Spotki

facznie przez wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo powyzej 5% nastapilo w dniu

29 lipca 2015 roku, w wyniku wydania przez Sad Okregowy w Warszawie postanowienia o wpisaniu Amathus

3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.3. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Posiadane akcje na dzien przekazania raportu
za I potrocze 2015 roku (31 sierpnia 2015 roku)

Posiadane akcje na dzien przekazania raportu
za I kwartat 2015 roku (15 maja 2015 roku)

Zarzad

Maciej Wieczorek

posrednio, za posrednictwem spotki Celon Pharma
S.A. z siedzibg w Lomiankach (ktorej jedynym
akcjonariuszem jest Maciej Wieczorek) oraz
za posrednictwem spotki Glatton Spoétka z o.o.
(ktorej jedynym udzialowcem jest Maciej
Wieczorek) posiada tacznie 1.434.876 akcji Spotki
o warto$ci nominalnej 0.10 zt kazda, stanowigcych
13.29% kapitalu zakladowego Spotki i dajacych
15.58% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

posrednio, za posrednictwem spotki Celon Pharma
S.A. z siedzibg w Lomiankach (ktérej jedynym
akcjonariuszem jest Maciej Wieczorek) oraz
za posrednictwem spotki Glatton Spotka z o.o.
(ktorej jedynym udzialowcem jest Maciej
Wieczorek) posiada tacznie 1.434.076 akcji Spotki
o warto$ci nominalnej 0.10 zt kazda, stanowigcych
13.28% kapitatu zakladowego Spoétki i dajacych
15.58% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Rada Nadzorcza

Robert Aleksandrowicz

bezposrednio 120.000 akeji zwyktych
na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 0,10
PLN kazda, stanowiacych 1,11% kapitatu
zakladowego  Spotki oraz  0,97%  glosow
na Walnym Zgromadzeniu

bezposrednio 120.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 0,10
PLN kazda, stanowigcych 1,11% kapitalu
zakladowego  Spotki oraz  0,97%  gloséw
na Walnym Zgromadzeniu

posrednio, za posrednictwem Twiti Investments
Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej
Robert  Aleksandrowicz ~ posiada  udzialy
stanowiace 50% kapitatu zakladowego oraz 50%
glosow na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki,
jest akcjonariuszem Mabion i posiada 2.122.544
akcji Spotki o warto$ci nominalnej 0.10 PLN
kazda, stanowigcych 19.65% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz  21.64% glosow na Walnym
Zgromadzeniu

posrednio, za posrednictwem Twiti Investments
Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej
Robert  Aleksandrowicz ~ posiada  udzialy
stanowiace 50% kapitatu zaktadowego oraz 50%
glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki,
jest akcjonariuszem Mabion i posiada 2.112.544
akcji Spotki o wartosci nominalnej 0.10 PLN
kazda, stanowigcych  19.56 %  kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 21.48%  glosow
na Walnym Zgromadzeniu

Tadeusz Pietrucha

posrednio, za posrednictwem spolki Bio-Tech
Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (w ktorej
Tadeusz Pietrucha posiada udziaty stanowiace 97%
kapitatu zakladowego) posiada tacznie 40.005
akcji Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
kazda, stanowigcych 0.37% kapitatu zaktadowego
Spotki i dajacych 0.65% glosow na Walnym
Zgromadzeniu

posrednio, za posrednictwem spdtki Bio-Tech
Consulting Sp. z 0.0. z siedzibag w Lodzi (w ktorej
Tadeusz Pietrucha posiada udziaty stanowiace
97% kapitatu zaktadowego) posiada tacznie 50.005
akcji Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
kazda, stanowiacych 0.46% kapitatu zaktadowego
Spotki i dajacych 0.81% glosow na Walnym
Zgromadzeniu

Artur Chabowski

posrednio, za posrednictwem FL Real Investments
Holding Limited z siedziba w Nikozji (Cypr),
w ktorej Artur Chabowski posiada 100% udziatéw,
posiada 31.562 akcji Spotki o warto$ci nominalnej
0,10 PLN kazda, stanowiacych 0,29% kapitatu
zakladowego Spotki i dajacych 0.26% glosow
na Walnym Zgromadzeniu

posrednio, za posrednictwem FL Real Investments
Holding Limited z siedziba w Nikozji (Cypr),
w ktorej Artur Chabowski posiada 100% udziatow,
posiada 35.974 akcji Spotki o wartos$ci nominalnej
0,10 PLN kazda, stanowiacych 0,33% kapitalu
zaktadowego Spotki i dajacych 0.29% glosow
na Walnym Zgromadzeniu
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5.4. Notowania akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Dane z I pétrocza 2015 roku:

Kurs odniesienia;

39,49 7t (14-12-30)

Data poczatkowa: 2015-01-02

Data koncowa: 2015-06-30

Zmiana: 21,12%

Zmiana: 8,34 zt

Minimum; 37,05 zt (15-02-05)

Maksimum: 75,00 zt (15-05-20)

Sredni: 51,20 zt

Wolumen obrotu: 1 030 680 szt.

Sredni wolumen: 8 380 szt.

Obroty: 52,573 min

Srednie obroty: 0,427 min
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6. Pozostale istotne informacje i zdarzeniaPostepowania toczace sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W okresie I potrocza 2015 roku, jak rowniez do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie toczyly si¢
przed sadem, organem wihasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

postgpowania, ktorych warto$¢ stanowi pojedynczo lub tacznie co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych Spoiki.

6.2. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Mabion S.A.

W dniu 24 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru na bieglego rewidenta do badania
sprawozdan finansowych za rok 2015 spotki PricewaterhouseCoopers Sp z o.0. siedziba w Warszawie
Al. Armii Ludowej 14. PricewaterhouseCoopers Sp z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod numerem ewidencyjnym
144. Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostal dokonany zgodnie
z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi. Emitent nie korzystat dotychczas z ustug wybranego

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Nie wystepuja zadne inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Mabion S.A

Zarzad Spotki
Kutno, dnia 31.08.2015

Maciej Wieczorek - Prezes Zarzadu

Uﬂp \ s (/

Jarostaw Walczak - Cztonek Zarzadu

Stawomir Jaros - Cztonek Zarzadu
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